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INVAP

Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950 - San Carlos de Bariloche — Provincia de Rio Negro

Actividad Principal: Investigacién y desarrollo de todo tipe de propiedades de la materia,
Procesos, productos y servicios de alto nivel tecnoldgico

Fecha de inscripcién en el Registro Plblico de Comercio:
Del estatuto: 1° de octubre de 1976 — N°© Uno, Folio 1, Libro XI, Tomo I

De las modificaciones:

Diciembre 16, 1977 — N9 Dos, Folio 2/4, Libro XI, Tomo I / Mayo 17, 1978 — N° Tres, Folio 6/7, Libro XI, Tomo I
Julio 31, 1980 - N° Siete, Folic 11, Libro XI, Tomo T f Julio 31, 1981 — N° Nueve, Folio 13, Libro XI, Tomo I
Agosto 3, 1983 — N9 Diez, Folio 14/15, Libra XI, Tomo I f Mayo 7, 1984 — N° Once, Folio 16/17, Libro XI, Tomo I
Agosto 14, 1985 — N© Quince, Folio 21, Libro XI, Tomo I / Julio 5, 1988 — N° Dieciséis, Folio 23, Libro XI, Tomo I
Octubre 17, 2002 — N° Veinticinco, Fo 31, Lo XI, To I / Octubre 20,2009 — NO Veintiocho, Fo 240/252, Lo XI, To I
Marzo 27, 2012 — N© Treinta vy seis, Folio 303/316, Libro XI, Tomo I /

Junio 03, 2016 — N° Cincuenta y cuatro, Folio 178/183, Libro XI, Tomo II

Fecha en la que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 1° de octubre de 2075

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS AL 31 DE MARZO DE 2019
Correspondiente al ejercicio econémico N° 44 iniciado el 1° de julio de 2018
Comparativo con el ejercicio anterior — Cifras en pesos argentinos - sin centavos.

COMPOSICION DEL CAPITAL
Acciones Nominativas de 1 voto ¢/u Suscripto Integrado
Cantidad V/N $ $

35.000 $ 10.000 350.000.000 350.000.000

Informacion de los entes controlados con participacion en el capital

INVAP INGENIERIA S.A. — 80.00%
Accicnes Nominativas de 1 voto c/u Suscripto Integrado
Cantidad V/N $ $
4.919.924 $ 1,00 4.919.924 4.919.924
BLACK RIVER TECHNOLOGY INC. - 100.00%
Acciones Nominativas de 1 voto ¢/u Suscripto Integrado
Cantidad V/N $ $
5.000 $ 4,07 20.350 20.350
20.000 % 43,15 863.000 863.000
INVAP DO BRASIL LTDA - 99.99%
Acciones Nominativas de 1 voto ¢/u Suscripto Integrado
Cantidad V/N $ $
§95.900 $ 4,20 2.864.582 2.864.582
EOLICA RIONEGRINA S.A. - 60.00%
Acciones Nominativas de 5 votos c/u Suscripto Integrado
Cantidad VIN $ $
10.799.987 $1,00 10.799.987 10,759.987
FRONTEC S.A.U. -~ 100.00%
Acciones Nominativas de 1 voto ¢/u Suscripto Integrado
Cantidad VIN $ $
47.379 $ 1.000,00 47.379.000 47.379.000
INVAP NEDERLAND B.V. - 100.00%
Acciones Nominativas de 1 voto c/u Suscripto Integrado
Cantidad VN $ 3
1.000 $ 22,4265 22.427 22.427
ICHOS B.V. - 50.00%
Acciones Nominativas de 1 voto ¢/u Suscripto Integrado
Cantidad V/N $ $
500 23,0859 11.543 11.543




INVAP

Tecnologia argentina para el mundo

DIRECTORIO

Presidente Héctor Eduardo Otheguy
Vicepresidente Hugo Albani

Directores Titulares Osvalde Alberto Calzetta { arrieu
Facundo Abel Defuchi
Hugo Brendstrup
Nestor Pablo Tognetti
Christian Oscar Tisot

Directores Suplentes Guillerme Padin Zabal
Juan Ignacio Apanasionek
Claudio Alejandro Solari
Guilfermo Gustavo Gastaldi

Vto. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato. 30/06/2021

Vto. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato: 30/06/2021
Vfo. Mandato: 30/06/2021
Vfo. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato: 30/06/2019

Vto. Mandato: 30/06/2021
Vta. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato. 30/06/2021
Vto, Mandato: 30/06/2019

COMISION FISCALIZADORA I

Sindicos Titulares Javier Augusto Vermeulen
Aurelia Patricia Schepis
Américo Afberto Antoniotti

Sindicos Suplentes Sebastidn Arrondo
Natalia Marisa Vega Soto
Fabidn Augusto Becerra

Vto. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato: 30/06/2021
Vo, Mandate: 30/06/2021

Vio. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato: 30/06/2021
Vto. Mandato: 30/06/2021

Gerencia General

Sub-Gerencia General Administrativa

Sub-Gerencia General Operativa

Gerencia de Negocios Servicios Integracion Tecnoldgica

Gerencia de Negocios Espaciales
Gerencia de Negocios de Gobierno
Gerencia de Negocios Nucleares

Gerencia de Administracion y Finanzas

Gerencia de Abastecimiento y Comercio Internacional
Gerencia de Ingenierfa y Produccion

Gerencia de Personas y Organizacion

Gerencia de Sistemas

Gerencia de Integracion de Gestion

Vicente Domingo Campenni
Carfos Enrigue Montenegro
Marcelo Roberto Basigalup
Juan Carlos Rodriguez
Gabriel Cristian Absi
Dario Sergio Giussi
Tulio Enrique Calderdn
Carlos Enrigue Montenegro
fgnacio Grossi
Hugo Jaufmann
Jorge Osvaldo Rivero
Santiago Pérez Ghiglia
Guiflermo David Benito




INIAP

Tecnologia argentina para el mundo
Domicilic Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

Al 31 de marzo de 2019, comparativo con el 30 de junio de 2018

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Nota 31/03/2019 30/06/2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 3-4.12-12 1.138.105.730 1,358.034.892
Créditos por ventas 3-4.1.2-12 2.842.546.396 2.919.331.129
Contratos de construccion 3-12 1.979.144.582 2.521.545.259
Créditos diversos 3-4.2-12 2.231.443.316 2,067.963.286
Inventarios 3-6-12 676.767.218 611.834.110
Total Activo Corriente 8.868.011.242 9.478.708.676
ACTIVO NO CORRIENTE
Actives financieros 3-12 13.895.325 15.885.793
Propiedades de inversidn 3-7-10 24.932.486 35,461,565
Propiedades, planta y equipo 3-8-10-12 1,701,023.042 2.323.332.554
Activos intangibles 3-5-10 543.045.426 517.250.545
Total Activo No Corriente 2.282.897.279 2.891.930.497
TOTAL ACTIVO 11.150.908.521 12.370.639.173

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro Informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CERN-RAPT° IF°6
Por comisién Fiscalizadora

a AMERICO A. ANTONIOTTI
ESTEBAN R. BASILE (Socio) Abogado

Contador Publico (UBA) Ing. MARCELC R. BASIGALUP Lic. HECTORE. OTHEGUY  Firmado a efeclos de su identificacién cen
CPCERN T VIll - F° 38 Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019




INVAP

Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

Al 31 de marzo de 2019, comparativo con ei 30 de junio de 2018

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Nota 31/03/2019 30/06/2018
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales 34.1.2-12 1.432.212.118 1.486.442.952
Anticipos de clientes 3-4.2-12 4.892.175.497 5.906.786.382
Pasivos financieros 3-4.1.2-12 1.523.546.804 1.3598.596.675
Beneficios al personal 3-4.2-12 474.555.192 564.619.651
Impuestos y otres gravamenes 3-4.2-12 183.281.378 189.411.225
Impuesto a las ganancias a pagar 3 - 11.197.115
Provisicnes 3 174.332.884 130.815.167
Total Pasivo Corriente 8.680,103.873 9.687.869.167
PASIVQ NO CORRIENTE
Pasivos financleros 3-4,1.2-12 30.000.000 73.508.609
Beneficios al parsonal 3-4.2-12 33.095.886 56.313.177
Pasivos por impuestos diferidos 3 458.5589.572 468.016.844
Total Pasivo No Corriente 521.695.858 597.838.630
TOTAL PASIVO 9.201.799.731 10.285.707.797
PATRIMONIO NETO
Segln estado respectivo 1.949.108.7590 2.084.931.376
Total Patrimonio Neto 1.949.108.790 2.084.931.376

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO

11.150.908.521

12.370.639.173

Las notas y anexas forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC ¥ ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°IF°6

&

Por comisi6n Fiscalizadora

-

AMERICO A. ANTONIOTT}
Abogado
Firmado a efecios de su identificacién con
informe del 14/05/2019

ESTEBAN R, BASILE (Socio)
Contador Pablico (UBA)
CPCERN T° Vil - F° 38

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Ing. MARCELO R. BASIGALUP
Presidente

Sub-Gerente General
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Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov, de Rio Negro

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDI N A NDENSADO
Por el periodo de nueve meses finaliz | e 2019
comparativo el i de nueve meses finaliz I e 2018

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Nota 31/03/2019 31/03/2018
Ingresos por contratos de construccion 5 4,590.836.803 4,628.229.400
Costo de ejecucidn de los contratos 13.1 -3.373.467.530 -3.881.189.261
Ganancia bruta 1.217.369.273 747.040.139
Gastos de administracién 13.2 -392.386.926 -295.683.596
Gastos de comercializacion 13.2 -94.603.806 -110.576.140
Otros ingresos | 53 8.378.121 5.389.743
Otras egresos ! 13.2¢ -46.650,920 ' -10.743.104
Ganancia operativa 692.105.742 335.027.042
Resultados de inversiones en asociados -932,103 -18.952.983
Resultades Financieros -431.771.851 -246.227.224
Resultados de la Posicidn Monetaria Neta i 259.230.748 218.225.698
Resultado antes del impuesto a las ganancias 518.632.536 288.072.533
Impuesto a las ganancias 11.1 -226.704.101 -130.975.027
Resultado de los periodos 291.928.435 157.093.506
OTRO RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS
Que se reclasificara en resultados
Diferencias de conversidn -10.529.023 1.452.030
Superavit de revaluacion -173.610.217 -93.602.7%4
Total -184.139.240 -92.150.764
Resultado integral total de los periodos 107.789.195 64.942.742
Resultado de los periodos
Atribuible a la Sociedad controladora 292.797.142 157.231.049
Atribuible a las participaciones no controladoras -868.707 -137.543
Total 291.928.435 157.093.506
Resultado integral total de los periodos
Atribulble a |z Socledad controladora 106.722.319 65.080.293
Atribuible a las participaciones ro controladoras ’ 1.066.876 : -137.551
Total 107.789.195 64.942.742
Ganancia por accion béslc 16 8.366 4.492
Ganancia por accidn dilulda 16 8.366 4.492

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CERN-RAPT°IF° 6
Por comisién Fiscalizadora

r ' ;'I ’}‘.-:’
it : _f,a'//
( 4(, QXW{J e /
=T ghoiuy i AMERICO A. ANTONIOTTI

R. BASILE I . Abogado
ES(..':ruEnBtfcl;‘lnr Piblico (lfl%?q% o Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E, OTHEGUY  Fimado a efectos de su identificacion con

CPCERN T° VIIl - F° 38 Sub-Gerente General Presldente informe del 14/05/2019




BLOZ/SOY L ISP SUUIOMI
UE3 UGISESLBP] NS 3P 5010943 B CPELIY

opebogqy

ILLQINOLNY % OJHINY

2JOPEZI|EI5]4 UPIS|WOD Jog

BluBplsGId

AN9IHLC " HOLIFH =21

&P

[EIBUsE) ajualen-qns

dNIVOISYE "d 032UV "Bul

€ od — [lIA oL NY3DdD

(van) o31qnd Jopejuon
(o208} 311Sva "y NVEILSE

9o Iol AV~ NHTIdD

"1'Y"S SOQVIDOSV A J3JOX ‘VdINVD
"6T0Z S CABW BP [ BYIDY 3P SWIOHU 0JISINU UGD UDDEIYIUSP! NS 9P 5030942 50| & OpeLLLld

'SOJIIDUBUL SOPRISY 50159 2P 8jurlbalul ajed UewLIo) SOXaUR A SBIOU SBT

", SEIUBIID 02 ST1RU0D 3P SAIUSPAI0LY SELRUIPIO SOPEPIATDY SP S0sa.BUl §1 4[IN. Z &ou 1A (1)

(sonejuao s — sounuabie sosad ua opesaidxg)
6T0Z 2P 0Ziew 3p T€ |2 OPeZI|RUL} SIS DADNU 2p opoulldd |3 104

06L°BOT'6¥6'T 6£6'G9H'TT I8 TYY LZ6°T (8¥T'SE0'9) PS0°06E'EL ¥ZE'656'69E BLEGLT BT 80Y'008°Z8E {019'664°LT) 505°8b9'95, 000°DD0"0SE 6TDZ 3p DZIBW 3P T€ @ [MO)

[ObZ 6ET'PBT) £85°SE6'T {£Z6 L0 9RT) - - - - (LTZ'0T9'ELT) (909°bab"ZT) - - opouad [ep [eibs1ul opmnsas R
(197" 179°'€p2) TLSISHT (ESP'E90°9bZ) - - - {(Z1T pe6vET) (IbZ'6RO'TT) - - opPUela (3P 67 JIN uosaudxaay
SEP'BEETEZ (202908} TYTL6LT6T TET'L6LT6T - - - - - - - opcusd [2p RIDURURD)|

- - - (BLb'PLB'EP) - 8LF b{G'BY - - - - - BAREYIN3RY BAIRS) UDIRUGISY

- - - - - - - - - - - ugbedizied ap auag UoIeUBISY,

- - - ITPE'ZL6'T) - - TLETUST - - - - [e53| eAtaE3) LoDeLBISY,

- - - - - - - - BTOT/60/9T "3/°0°D"Y UoDNqLASIA

9LETECPRO'T TEV LVE LT SP6'E£86°990°'Z (T£5°5RE"LHT) PO 0BETEL 9P +80 TZE LED"L0T 0T LEGPBE'TSEL (e9L5vT0) SOS'BFO'9SL 000"000°05E 910Z 3P

ounl ap g |e sopesaudxaal sopjes

(9v2°016°0b7) - (8KZ'0T6°0bZ) {8vT016°002) - - - - - - (1) ST 2TIN voRedyde o3
PTYTHESTET TEP Lb6' LT S6T'HER/OET (23 TE)] $SO°06EEL 9B RO TZE LEDLOT 9T LEPRETEL (E9LSHTH) SO5"8b9°95L 000°000°05€ BTOT =p oun( 3p Qg [E sopjes

OdVYSNIAaNOD OQvaIiOSNOD OIG3IWHILNI OINOWIN1Vd 13 N3 SOIHWVYD Id 0QVY1ST

016N ony ap 'A0Id — SYDO|LIeg 3P SOIIBD) UBS — 056+ BUINGRIPSId SINT ajuepuewo)) :[eba olniweg

diZINI

opunuwi |2 elded eunuabie eibojoudal




61L0Z/S0/7 ) (9P awojul ajuapisald |eJauUan ajualag-qng 6 Aﬂ_nmawu_._____wm.._u._ znw_mmuaun_u
U0 UQIDEILUAPI NS 3P S0103)2 E OpeLull - &) <NIVOISYE "H 013UV ‘bul 1[qd 10pElUO]
e ﬂuum%nqs S EOPEI ANSIHLO 3 HOLOZH =N (01208) IISYE N NYEILSI

ILLOINOLNY "V QJIUIANY

BIOPEZI[RISIY UDISIWIOD 104 9ol dYU-NHI DD
"TH’S SOQVIJOSY A DIdON ‘VdaNYD
‘6T0Z Sp oAewi 9p $T YD) Sp SWICM| 005N U UQIDEINUBPI NS 3P S0YaJd SO| B Cpewlld

“5049I2UBLY SOpPRISe S03S3 ap juelbaiul a1ed ueLIQL SoxXaue A SBJ0U Se

PIT'IO6'¥60'T SBE'ERE'L 6ZL£56'9B0°C OTH 6FET6T SS0'06E'EL SPEYBOTTE 8E0°LOT'9 | LLV'YIR'BEZ 66E°ESS BT 505'8Y9'95/ 000°000"0SE STOZ P OZIewW 3P TE |e |E30L
(9L 051726} [C)] (95£°05T'Z6) - - - - {b6£'T09°E6) BEO'ZSH'T - - opouad Pp |etbsiul op=nsss o0
66E YTTBTL [0 070'p TEGEBT'STL TTL0L0°19 RZL7656°5T 97Z'704'00T ST LLbB 26/'0p6'/ 1T 95€°985°6 689'956°T6E - oninalE [Bp 62 DIN Asnly

905 E6DLST (£p57ET) 6F0'TEC ST 6+0'TEC'LST - - - - - - - opouad [2p epusuen)

- - - (€62 T6E"9E) - £67 Z6EOE - - - - - 2ARRINIR) BAIDSAL UORRUBISY,
- - - (y2LopT'2) - - PTLOPTT - - - - |eB3) eruasal upDRUBISY,
£102/60/2Z 3/'0"D'Y USNQIISIA

ELBGEEL'OTE'L 8900t SOS'E69'90E'T £99°'08S"TIT LTEOEY LY 9EE"066'EBT CHE'EBY'ST | 6LF'OBE'STZ S66'PTS LT 9T8'T0Z'S9E 000°000°0SE LT0Z 2P

olnl ap 10 e sopesaidxaal sopjes

(S0ABISD LS ~ SouRUabie s0sad us opesaldxg)
8T0Z 9p oZiew 3p T |d Opezijeul SasalU A3NU 9p opollad [9 10d

OJVSNIANOD OAVAaITOSNOD OIAIWHILNI OINOWIYN1Vd 13 NI SOTSWVD 30 0av1is3

01B3N oIy Sp "AGId — 9Y20JLRY 3P SOHED UES ~ 056 BUBNGe.pald SINT ajuepuels?) :j2baT oljniwog
opunuu |9 eied eunuabae eibojouda)

diZINI



INVAP

Tecnologia argentina para el mundo

Domicilio Legal

Comendante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Prov. De Rio Negro
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO

Método Indirecto

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
comparativo con el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2018
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Fiuj fectivo por las actividades de operacion
Ganancia del periodo
[mpuesto a las ganancias
Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operative
Depreciacion de propiedades, planta y equipe
Amortizacion de activos intangibles
Resultado por participacion en asociadas
Efecte diferencla de conversion
Resultado por intereses devengados
Valor residual bajas de propiedades, planta y equipos
Asignacion Bono de Participacién
Efecto revallc de propiedades de inversidn
Efecto revalic de propiedades, planta y equipos
Cambios en aclivos y pasivos operafivos:
Disminucién / (Aumento} en créditos por ventas
Disminuclon / {Aumento) en contratos de construccion
(Aumento} / (Aumento) en créditos diversos
Disminucién en activos intangibles
{Aumento) en Inventarlos
{DIsminucién) / Aumento en acreedores comerciales
{DIsminucién) / Aumento en anticipes de clientes
(Disminucion) / Aumento en beneficlos al personal
(Disminucidn) / Aumento en Impuestos y otros gravamenes
(DIsminuclon) / RIsminucion en impuesto a las ganancias a pagar
Aumento en provisiones
(Disminucion) / Aumento en pasivos por Impuestos diferldos
Flujo neto de efectivo generado/ (utilizado) por las actividades operativas
Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Disminucidn / (Aumento) de activos financieros
Pago par compras de propiedades, planta y equipo
Pago por compras de activos intanglbles
Bajas en activos Intanglbles
Flujo de efectivo ulilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo por las actividades de financiacién
Préstamos bancarios y otros pasivos
Flujo de efectivo procedente de las actividades de financiacién
Resultados Financieros y por Tenencla generados por efective y eguiv.
Flujo neto del efectivo del periodo
Efectivo al Inicio del perledo
Efeclivo al final def periodo

Nota

4.1.2

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

31/03/2019 31/03/2018
291,978,435 157.093.506
226,704,101 130,679,027

£9,137.149 47.207.459
34,666,483 23,192,933
3.383.775 11,280.175
(21.518.264) (8.424.184)
504,525,501 200.357.898
4,854,103 1.913,523
- (2,325.095)
10.529.079 -
145.147.322 -
76.784.733 (2.038.558.821)
542.400.677 {1.314.319.108)
(163.480,030) (1.059.675.015)
- 31,907,631
{64.933.108) (278.573.440)
(54.230.834) 278.309.525
{1.014.510.895) 2.647.621.119
(113.281.750) 183.585.401
(6.129.847) 105,332,525
(237.501.216) (59.724.063)
43.517.717 13.709.701
(9.416.872) 90.315.750
287.976.269 (838.793.553)
1.058.365 (12.202.482)
(21,057.896) (24.939.018)
(98.945.031) (6B.309.036)
34.127.112 15.770.575
(B4.817.450) (89.679,961)

{423.083.981)

835,253,133

(423.083,981)

835.253.133

(219.925.162)
1,356.034.892

(93.220.381)
141,154,456

1.138.109.730

47.934.075

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
C.P.CERN-RAPTIF 6

G

ESTEBAN R. BASILE (Soclo)
Contador Publice (UBA)
CPCERN T VIll - F° 38

Sub-Gerente General

Ing. MARCELO R. BASIGALUF  Lic. HECTOR E. OTHEGLY

Presidente

Por comisién Fiscalizadora

-

AMERICO A. ANTONIGTTI
Abogado
Firmado a efectos de su idenlificacién con

informe del 14/05/2019




INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADQOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA

1.1 Acerca de la Sociedad

INVAP S.E. (en adelante, indistintamente INVAP o La Sociedad) fue creada el 1 de
octubre de 1976 a partir de un convenio firmado entre la Comision Nacional de Energia
Atdmica de Argentina (CNEA) y el Gobierno de la Provincia de Rio Negro.

INVAP es una Sociedad constituida de acuerdo a la Ley General de Sociedades, y con
arreglo a las correspondientes normas de la Comision Nacional de Valores (CNV). El
estatuto de la Sociedad fue inscripto en la Inspeccion General de Personas Juridicas de
la Provincia de Rio Negro el 1 de octubre de 1976, siendo su Ultima modificacién el 25
de septiembre de 2015 e inscripta en el Registro Publico de Comercio el 3 de junio de
2016. En cumplimiento a lo indicade en la Resolucién General N° 629/2014 de la
Comisién Nacional de Valores se informa que los libros de comercio, libros societarios y
los registros contables de INVAP S.E. se encuentran en la sede social de la Sociedad.

1.2 Composicidon corporativa

Al 31 de marzo del 20189, las subsidiarias de la compafiia son las que a continuacién se
detallan:

INVAP Ingenieria S.A. Argentina AR$ 80% 80% 4.919.924
Edlica Rionegrina S.A. Argentina AR$ 60% 76,14% | 10.799.987
Fundacion INVAP Argentina ARS Socio Fundador

Frontec S.A.U. Argentina ARS 100% 100% 47.379
Black River Technology Inc. EE.UU. usD 100% 100% 25.000
INVAP do Brasil Ltda Brasil REAL 99,99% 99,99% 895.900
INVAP Nedertand B.V. Holanda EURQ 100% 100% 1.000
ICHOS B.V. Holanda EURO 50% 50% 500
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INFORMACION DE LA COMPANIA {Cont.

1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos en curso

INVAP S.E es una empresa de tecnologia dedicada al disefio y la construccién de
sistemas tecnologicos complejos de nivel nacional e internacional y trabaja de forma

" sinérgica y en fluida interaccion con el Sistema Nacional de Ciencia y Tecnologia,

clave para el desarrollo de la empresa. Desde su creacion, ha desarrollado tecnologia
de avanzada en diferentes campos de la industria, la ciencia y los servicios, creando
“paquetes tecnoldgicos” de alto valor agregado que, sumados al crecimiento de sus
habilidades técnicas y programaticas, han resultado fundamentales para satisfacer
necesidades nacionales asi como para insertarse en mercados externos.

Todos los proyectos cubren total o parcialmente las etapas de: estudios de
factibilidad, desarrollo, disefio, ingenierfa, abastecimiento, construccién, fabricacion,
montaje, integracion y ensayos, puesta en marcha, operacién, mantenimiento y
servicio de postventa.

En el drea nuclear es reconocida a nivel global como proveedor confiable de
tecnologia nuclear, formando parte del grupo lider de constructores de centros de
investigacion nuclear y produccion de radioisotopos, con aplicaciones en los campos
de la medicina, el ambiente, la industria, la agricultura, la educacion, la ciencia y la
tecnologia. La participacién en proyectos nucleares puede comenzar con la tarea de
establecer [as especificaciones previas para un reactor de investigacion, pasando por
su planificacion y utilizacion, la consultoria en relacion al impacto ambientai, los
estudios de caracterizacion del sitio, hasta el disefio, la fabricacion y construccién del
reactor y su puesta en marcha. También se proveen servicios de disefic a medida de
desarrollos anexos, como ser la gestion de combustible para el ndcleo o la renovacion
y modernizacion de los sistemas de instrumentacién y control, servicios a plantas
nucleoeléctricas, entre otros.

En el drea aeroespacial posee la capacidad de generar proyectos satelitales
completos, desde el concepto de la misién hasta la puesta en drbita del satélite y su
operacion, exceptuando el lanzamiento, ‘incluyendo la entrega llave en mano de
instalaciones asociadas del segmento terreno. Se encuentran en ejecucion proyectos
de satélites de observacién de la tierra y telecomunicaciones, entre otros. Como una
derivacién (spin off) de algunos proyectos satelitales se realiza el disefio, fabricacién
y mantenimiento de radares para mditiples usos, tales como los radares primarios y
secundarios, con tecnologia propia, para vigilancia y control del trnsito aéreo, y
radares meteoroldgicos.
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NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.

Dentro del marco de las nuevas tecnologias de la informacidn y comunicacién (TIC),
INVAP desarrolla plataformas integradas del servicio de Television Digital Terrestre y
sus centros de control y monitoreo. Colabora en la definicién de requerimientos,
ingenieria conceptual y de detalle, asi como la integracién y puesta en marcha de los
distintos equipos requeridos para el funcionamiento de las repetidoras del sistema de
televisién digital terrestre.

El area de proyectos de tecnologia industrial y energias alternativas, se encarga de
asistir a los proyectos de las otras dreas de la empresa y a empresas de rubros
disimiles como petroleras y alimenticias, contemplando la promocién de fuentes
renovables de energia, particularmente de energia edlica.

En esta unidad de negocio se disefian y producen equipos de avanzada, desde
aerogeneradores de media potencia, sistemas edlicos llave en mano de baja potencia,
palas para aerogeneradores de alta potencia, turbinas hidrocinéticas y herramientas
sofisticadas para fa industria del petréleo, del agua y del gas, hasta ingenieria y
equipamientos para la automatizacién industrial, plantas quimicas, equipos de
liofilizacion de alimentos y protesis de cadera de titanio. También se ocupan del
disefio y fabricacion de robots y herramientas semiautomaticas de reparacién y
mantenimiento, simuladores de procesos con tecnologia CFD (Fluido-Dindmica
Computacional) de ultima generacion e ingenieria de procesos quimicos con la
capacidad de construir a una escala acorde con las necesidades especificas de cada
cliente.

La divisién de equipos medicos desarrolla y fabrica equipos para radioterapia y
accesorios para distintas areas médicas, brindando ademds asesoramiento integral
para centros de radioferapia y medicina nuclear. Asimismo, se ofrece el disefio,
calculo y construccion de centros con la modalidad “lave en mano”, con areas de
tratamiento oncoldgico y capacidad de produccién y tratamiento de radicisdtopos
para el desarrolio de farmacos, acorde a la necesidad y demanda de cada cliente.
Ademas, se cuenta con servicio de mantenimiento, suministro y postventa tanto de
los desarrollos de INVAP, como de algunas empresas, de las cuales es distribuidor
exclusivo en Argentina.

Los principales proyectos en curso se encuentran detallados en la Resefia Informativa
adjunta a los presentes Estados Financieros condensados finalizados el 31 de marzo
de 2019.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
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NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPARNIA (Cont.

1.4 Marco normativo

Los estados de situacion financiera intermedios consolidados condensados, estados de
resultado del periodo y del otro resultado integral consolidados, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo incluidos en los presentes estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las NIIF.

Los estados financieros intermedios consolidados condensados de INVAP S.E. se
confeccionan sobre la base de la aplicacidn de fas NIIF. La adopcion de las mismas, tal
como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por su sigla en inglés) fue resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE") y
por las Normas de la Comision Nacional del Valores ("CNV™). Asimismo, fueron incluidas
algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades y/o
regulaciones de la CNV. Dicha informacion se incluye en las Notas a estos estados
financieros intermedios consolidados condensados, sélo a efecto de cumplimiento con
requerimientos regulatorios.

Los presentes estados financiercs intermedios consolidados condensados corresponden
al periodo de nueve meses iniciado el 1° de julio de 2018 y terminado el 31 de marzo de
2019. De acuerdo con las NIIF, la Sociedad presenta la informacion contable financiera
en forma comparativa con el (ltimo ejercicio econdmico cerrado al 30 de junio de 2018,
y presenta los estados de resultado del periodo y del otro resultado integral, de cambios
en el patrimonio neto y de flujos de efective por el periodo terminado et 31 de marzo de
2019, comparativo con el mismo periodo financiero precedente,

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados al 31 de marzo
de 2019, han sido preparados por la Direccién de la Sociedad con el objeto de cumplir
con los requerimientos de la CNV y la BCBA en el marco del proceso de autorizacién de
la oferta plblica de sus acciones.

Se han modificado y reclasificado ciertas cifras de los estados financieros consolidados
del ejercicio anterior a los efectos de su presentacion comparativa con los de este
ejercicio por haber contemplado el cambio de politica contable de reconocimiento de
ingresos (NIIF 15).

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 20189.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
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NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.)

1.5 Unidad de Medida

1.5.1. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros correspondientes a cada una de las
entidades subsidiarias se expresan en su moneda funcional. Para cada una de ellas, se
ha concluido que la moneda funcional es la moneda local de cada pais, dado que es la
moneda del ambiente econdmico primario en que operan dichas entidades. Los estados
financieros intermedios consolidados condensados se presentan en pesos argentinos
(ARS), siendo la moneda funcional de la Sociedad y la moneda de presentacién.

1.5.2. Reconocimiento de los efectos del cambio en el poder adquisitivo de la
moneda

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” ("NIC 29") requiere que los estados financieros de una entidad, cuya
moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién, se expresen en términos de
la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion
en los términos de las NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre
los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en los tres afos que se aproxime o
exceda el 100%. Es por esta razdn que, de acuerdo con la NIC 29, la economia
argentina debe ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.488 (B.O. 04/12/2018) modificd el articulo 10° de la Ley 23.928 y
sus modificatorias, estableciendo que . la derogacion de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacion
monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas,
impuestos, precios ¢ tarifas de los bienes, obra o servicics, no comprende a los estados
financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el
articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19550 (T.0. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto
N°® 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegé en el Poder
Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer Ia fecha a
partir de la cual surtirdn efecto las disposiciones citadas en relacién con los estados
financieros que les sean presentados.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.)

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisién
Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a fiscalizacién
deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales,
que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 26.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la
moneda de una economia de alta inflacidn deben reportarse en términos de la unidad de
medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos los montos del estado de
situacion financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a la
fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios
general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos
de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el
cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los
ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacidn en los saldos iniciales se calculd considerando los indices
establecidos por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) con base en los indices de precios publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los presentes estados financieros intermedios consclidados condensados han sido
aprobados por el Directorio en su reunién del 14 de mayo de 2019.

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Declaracion de cumplimiento de las NIIF

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados de INVAP S.E.
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), segin [as emitié el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

2.2 Negocio en marcha

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios consolidados
condensados no existia incertidumbre, basada en sucesos o condiciones, que pusieran
en dudas el hecho de que la Sociedad y sus subsidiarias seguirdn operando
normalmente como negocic en marcha.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

2.3 Bases de consolidacion

Los estados financieros intermedios consolidados condensados de INVAP incluyen la
informacién financiera de la Sociedad y la de sus sociedades controladas.

Los estados financieros de las sociedades controladas fueron confeccionados de
acuerdo a otras normas contables.

Por lo expuesto, y con el objeto de aplicar normas contables uniformes con INVAP, se
realizé una conciliacion entre las normas utilizadas por las sociedades controladas y las
resuitantes de aplicar la Resolucién Técnica N° 26, para las siguientes partidas: a) total
del patrimonio neto y b) resultado neto del ejercicio (segun norma aplicada) a resultado
neto del ejercicio (segun NIIF) y de ese monto al resultado total integral del ejercicio.
Los Directorios que aprobaron los referidos estados financieros de las sociedades
controladas estuvieron sujetos a la aplicacion de mecanismos de monitoreo y
confirmacién a nivel gerencial de que contemplan todas las partidas significativas con
tratamiento diferente entre las normas utilizadas vy las NIIF, de acuerdo a lo establecido
por la Resolucion General N° 611 de la CNV. Por lo tante, los montos reportados en los
estados financieros individuales de las subsidiarias han sido ajustados donde se
necesitaba una medicién consistente con las politicas contables adoptadas por INVAP.

2.4 Nuevas normas, interpretaciones, cambios en politicas contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios consolidados
condensados, existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que aun no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la
Sociedad, a saber:

« NIIF 16: Arrendamientos (1)

» Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacidn (Modificaciones
alas NIC 16 y NIC 38) (2)

« CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias” (1)

« Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal” (1)

(1) Aplicable en los ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2019,
(2) Por la actividad de la Sociedad no se prevé que este pronunciamiento tenga algln tipo de impacto
sobre las cifras de sus estados financieros

A continuacién se resume el contenido de los principales pronunciamientos emitidos
aprobados por el IASB pero no empleados por la Sociedad en los presentes estados
financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

NIIF 16 Arrendamientos (1)

14

Para los casos de arrendatarios modifica la distincidon entre los contratos de
“arrendamiento financiero” que se registran en el estado de situacién financiera y los
“arrendamientos operativos” para los que no se exige el reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo Unico que es similar al de
arrendamiento financiero actual. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a

partir del 1 de enero de 2018.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias”

(1)

Esta norma clarifica como el reconocimiento y las exigencias de medicion de la NIC 12
“Impuesto a las ganancias”, son aplicados cuando hay incertidumbre sobre el

tratamiento de impuesto a las ganancias.

Esta norma fue publicada en junio 2017 y entrara en vigencia para los ejercicios que

comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal” (1)

Esta modificacion requiere que una entidad utilice premisas actualizadas para determinar

el costo corriente operativo y financiero para el resto del periodo después de una
modificacion, reduccion o liquidacion del plan y reconocer el efecto en el resuitado del
ejercicio como parte del costo de servicios pasados, 0 como ganancia o pérdida en la

liquidacion.

Esta modificacién fue publicada en febrero de 2018 y entrara en vigencia para los

ejercicios que comiencen a partir del 1 de enerc de 2019.

Se resumen a continuacidn los principales pronunciamientos emitidos aprobados por el

IASB empleados por la Sociedad a partir de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, la Seciedad
aplicd la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, emitida en julio de 2014, que reemplaza a la
NIC 39 “Instrumentos Financieros —Reconocimiento y medicién”. La nueva norma
incluye requerimientos para la clasificacion, medicion y bajas de activos y pasivos

financieros, un nuevo modelo de desvalorizacion de pérdidas esperadas y un modelo

sustancialmente reformado para la contabilizacién de coberturas. La version de la NIIF 9

del afioc 2014 fue emitida como una norma completa y reemplaza todas las versiones
anteriores. La adopcién de esta nueva norma no generd cambios cualitativos ni impacto

material sobre la contabilizacion de los instrumentos financieros de la entidad.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS {Cont.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

La NIIF 15, emitida en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, reemplazd a las
NIC 11 y NIC 18, asi como las interpretaciones relacionadas con eflas (CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31). El principio basico de la norma es que las entidades
reconocerdn los ingresos procedentes de las transferencias de bienes o prestacion de
servicios a clientes por importes que reflejen la contraprestacién a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Los nuevos criterios cambian
la manera en que los bienes o servicios se agrupan o separan a efectos del
reconocimiento de ingresos.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
2} Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacidn de desemperio

La Sociedad obtiene sus ingresos de contratos de construccion de largo plazo con
clientes privados y publicos. La Sociedad considera que dichos contratos responden a
una Unica obligacién de desempefio,

Mediante la ejecucion de los contratos de obra, la Saciedad y sus subsidiarias prestan un
servicio de construccidn. En consecuencia, dada la prestacién del servicio a lo largo del
tiempo, los servicios son reconocidos periédicamente hasta el limite del avance de obra.
La seleccién del método para la medicion del grado de avance requiere juicios
profesionales y se basa en la naturaleza del servicio prestado. La Sociedad calcula los
grados de avance en funcién del avance fisico de obra. Este método requiere que la
Gerencia de la Sociedad elabore presupuestos de costos respecto de las obras y se
realice una medicion fiable del grado de avance. Las eventuales modificaciones de los
costos estimados son incorporadas periddicamente a los costos reconocidos por las
obras al cierre de cada ejercicio. Los costos incurridos representan trabajos realizados,
lo que se corresponde con la transferencia de control al cliente.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Los ingresos son registrados proporcionalmente al avance de obra, y los costos de
operaciones incluyen mano de obra, materiales, costos de subcontratistas, y otros costos
directos e indirectos. Dada la naturaleza del trabajo requerido para la realizacidon de las
obligaciones de desempefio de la Sociedad, la estimacion de ingresos y costos de obra
es un proceso complejo, sujeto a un gran numero de variables y requiere de juicios
profesionales significativos.

De acuerdo con el parrafo 37 de la NIIF 15 una entidad tiene derecho al pago por el
desempefio completado hasta la fecha si tuviera derecho a un importe que al menos le
compense el mismo, en el caso que el cliente o un tercero rescindiese el contrato por
razones distintas al incumplimiento de los compromisos de desempefio contenidos en el
mismo.

La compensacién deberd surgir del contrato de obra que estard en funcidén al
desempefio completado e incluirad el costo incurrido, el costo incurridc mas un margen
razonable, o el precio indicado en el contrato.

El Directorio y {a Gerencia de la Sociedad han evaluado que el métedo utilizado para el
reconocimiento de ingresos debe ser modificado a partir de este nuevo pronunciamiento
disminuyendo los contratos de construccion en $241.971.894, y por ende, el pasivo por
impuesto diferide en $72.591.568, generando esta norma un impacto neto al cierre de
fos estados financieros consolidados anteriores de $169.380.326, los cuales se
encuentran expuestos en este nuevo periodo, en el Estado de Cambios en el Patrimonio
Intermedio Consolidado Condensado, en el rubro Resultados No Asignados.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADO

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los pericdos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31/03/2019 30/06/2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUEVALENTES AL EFECTIVO
Caja moneda nacional 551.425 7.452.396
Caje moneda extranjera 15.473.186 4.079.576
Bancos moneda nacional 97.665.209 112.481.420
Bancos moneda extranjera 984.490.318 1.229.344.448
Inversiones en meneda nacional 38.272.781 3.036.809
Inversicnes en meneda extranjera 1.656.811 1.640.243
Total 1.138.109.730 1.358.034.852
CREDITOS POR VENTAS
Deudores por venta en meneda nacional 925.810.110 1.665.637.620
Deudores par venta en meneda extranjera 1.868.332.922 1,245.582,941
Deudores por ventas en sucursales 48.727.155 10.083.776
Reembolsos exportacién 16.890.387 16.006.226
Prevision deudores incobrables en moneda nac. (3.510.721) (4.993.311)
Prevision deudores incobrables en moneda extr, (13.703.457} (12.986.123)
Total 2.842.546.396 2,919.331.129

CONTRATOS DE CONSTRUCCION
En moneda nacional

1,142,237.161

1.523.352.728

En moneda extranjera 836.907.421 998.192.531
Total 1.979.144.582 2.521.545.259
CREDITQS DIVERSOS

Impuesto al valor agregado saldo a favor 1.648.360 2.587.303
Seguros pagados por adelantado 15.432.805 15.225.366
Depositos en garantia 1.062.321 1.940.671
Anticipo proveedores moneda nacional 250.880.867 327.596.811
Anticipo proveedores moneda extranjera 1.399.500.089 1.349.838.458
Anticipo proveedores Sucursales 9.443.606 13.888.297
Previsidn deudores incobrables (6.143.576) (8.738.030)
Retenciones ingresos brutos 13.118.765 10.892.102
Derechos aduaneros 527.463 461,469
Otros créditos en moneda nacional 89.817.409 145.682.198
Otros créditos en moneda extranjera 82.051.688 15.696.301
Otras cuentas a cobrar Sucursales 307.728.588 168.565.687
Saldo a favor impuesto a las ganancias 26.374.931 24.316.653
Total 2.231.443.316 2.067.963.286
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NOTA 3

INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los pericdos correspondientes

{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.

INVENTARIOS

Inventarios en transito

Inventarios en almacenes locales
Inventarios en almacenes en el exterior
Tnventarios de la produccion en proceso
Total

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS FINANCIERQS

Coop. de Electricidad Bariloche LTDA

CEAT 5A

VENG SA

SACT LLC

Otros activos financiercs en moneda nacional
Otros activos financieros en moneda extranjera
Total

PROPIEDADES DE INVERSION
Terrenos/Mejoras
Total

PROPIEDADES, PLANTA Y FQUIPO
Inmuebles

Muebles y Otiles

Maquinas y herramientas
Instrumental

Rodados

Equipos de computacion y comunicacion
Instalaciones

Laboratorios

Mejoras en inmuebles de terceros
Obras en curso

Otros bienes de uso

Total

ACTIVOS INTANGIBLES
Marcas y Patentes
Desarrollos

Software

Otros activos intangibles
Total

31/03/2019 30/06/2018
275.692.468 102.511.241
1.052.257 390.281
134.414.967 211.580.182
265.607.526 296.952.406
676.767.218 611.834.110
771.687 771.687
915.634 677.236
6.714.172 9.057.413
3.709.306 3.463.669
1,779,226 1.910.739
5.300 5.049
13.895.325 15.885.793
24.532.486 35.461.565
24.932.486 35.461.565
1.284.939.977 1.852.787.901
10.878.365 12.734.158
71,958,536 82.727.066
15.743.497 25.465.560
5.046.644 7.767.404
18.928.558 23.583.125
135.459.826 158.578.258
120.325 481.298
105.066.286 111.719.901
41.955.590 40.870.697
10.925.438 6.615,226

1,701.023.042

2.323.332.594

3.156.705 2.812.864
401.640.754 358.772.673
85.730.313 96.483.728
52.518.654 59.181.280
543.046.426 517.250.545
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.

31/63/2019 30/06/2018
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES
En cuenta corriente moneda nacicnal 187.517.304 314.864.863
En cuenta corriente moneda extranjera 1.219.916,393 1.141.861.337
En Sucursales 24.778.421 29,716,752
Total 1.432.212.118 1.486.442.952

ANTICIPO DE CLIENTES

Anticipo de clientes en moneda nacional
Anticipo de clientes en moneda extranjera
Total

PASIVOS FINANCIEROS
En moneda nacional

En moneda extranjera
Total

BENEFICIOS AL PERSONAL

2.519.476.096
2.372.699.401

3.410.943.994
2.495.842,388

4.892.175.497

5.906.786.382

291.149.713
1,232.397.091

541.537.793
857.058.882

1.523.546.804

1.398.596.675

Sueldos 85.967.607 101.844.589
Anses aportes y contribuciones 36.958.636 101.298.854
Obras sociales 33.429.061 50.618.787
Plan de facilidades de pago A.F.LP. 106.105.888 57.990.527
Vacaciones 132,106.325 141,587.180
Otros pasivos sociales en moneda nacional 42.020.234 40.865.229
Otros pasivos sociales en moneda extranjera 5.744.990 7.655.410
Sueldo Anual Complementario (SAC) 32.222.451 62.759.075
Total 474,555.192 564.619.651
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES

Plan de facilidades de pago A.F.I.P. 68.747.006 585.599
Otros impuestos y gravamenes A.F.IP. 62,197,870 135.343.521
Direccion General de Rentas 690.667 3.864.955
Municipalidad de San Carlos de Bariloche 1.080.651 1.519.898
Pasivo por impuesto en moneda extranjera 47.273.859 24,670,320
Otros pasivos en meneda nacional 462.665 314.203
Impuesto al Valor agregado (IVA) 2.828.660 23.112.729
Total 183.281.378 189.411.225
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparative con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31/03/2019 30/06/2018
IMPUESTQ A LAS GANANCIAS A PAGAR
Impuesto a las ganancias - 11.197.115
Total - 11.197.115
PROVISIONES
Bono de participacién del personal 38.418.500 12.860.469
Hogar de angianes - 6.827.057
Otras provisiones en meneda nacional 135.614.384 110.075.360
Garantias edilicias y de buen funcionamiento - 1,052,281
Total 174.332.884 130.815.167
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financieros en moneda nacional 30.000.000 73.508.609
Total 30.000.000 73.508.609
BENEFICIOS AL PERSONAL
Vacaciones 18.189.083 43.832.197
Otros pasivos sociales en moneda nacional 14.906.803 12.480.980
Total 33.095.886 56.313.177
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Pasivo por impuesto diferido 458,599,572 468.016.844
Total 458.599.972 468.016.844

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS i
4.1 Instrumentos Financieros

4.1.1 Relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera
y el rendimiento

Los instrumentos financieros del Grupo que conforman la Sociedad y sus subsidiarias
consisten principalmente en efectivo, dep6sitos en bancos, instrumentos de mercado
en moneda local, inversiones a corto plazo (plazos fijos en moneda local y
extranjera), cuentas por cobrar y por pagar, préstamos a y de subsidiarias y
contratos de arrendamiento.

El total de cada categoria de instrumentos financieros, medido de acuerdo con la NIIF
9, tal como se detalla en las politicas contables a los estados financieros, es la que se
muestra en la nota 4.1.2.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Comparativo con los periodos correspondientes

4.1.2 Partidas presentadas en el estado de situacion financiera

El grupo presenta las siguientes categorias de activos financieros y pasivos financieros:

Actives financieros a valor razonable
con cambio en resultados

* Mantenidos hasta el vencimientc 1.656.811 1.640.243
* Mantenidos para negociar 38.272.781 3.036.809
* Préstamos y partidas por cobrar 2.842.546.396 2.919.331.130
* Otros activos 11,200.466 12.610.014
Ofros Activos Financieros 2.742,559 1.174.528
Total 2.896.419.013 2.937.792.724
Pasivas medidos a costo amortizado 2.985.758.922 2.957.761,752
Total 2.985,758.922 2.957.761.752

A continuacién se indica la apertura de los activos financieros y pasivos financieros:

s ffectivo y eguivalentes

Comprende el efectivo y los depdsitos a corto plazo:

Efectivo en moneda nacional 551.425 7.452.396
Efectivo en moneda extranjera 15.473.186 4.079.576
Depdsitos en bancos - moneda nacional (1) 97.665.209 112.481.420
Depdsitos en bancos - moneda extranjera (1) 984.490.318 1.229.344.448
Inversiones - moneda nacional (2) 38.272.781 3.036.809

- Inversiones - moneda extranjera (2) 1.656.811 1.640.243
Total 1.138.109.730 1.358.034.892

A efectos del estado de flujos de efectivo las partidas indicadas se las considera un
compeonente de la base monetaria,

(1) Incluye cuentas con disponibilidad de uso especifico/restringido para proyecto en Bolivia por

$533.578.298.

{2)San inversiones que se miden a valor razonable con cambios en resultados. Se incluyen
en las cifras mostradas en el cuadro precedente.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOQS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

s Activos Financieros

El Grupo utiliza el método de compra para contabilizar la adquisicién de subsidiarias. Ei
costo de una adquisicion se determina como el valor razonable de los activos entregados,
instrumentos de capital emitidos y los pasivos incurridos o asumidos a la fecha del
intercambio. El precio acordado incluye, de corresponder, el valor razonable de los activos
y pasivos que surjan de cualquier contraprestacion contingente convenida.

Los costos relacionados con la adquisicion son considerados gastos cuando se incurren.
Los activos netos y los pasivos contingentes identificables adquiridos en una combinacion
de negocios se vallan inicialmente a sus valores razonables a la fecha de la adquisicidn.

El valor llave generado en la adquisicién de subsidiarias representa el exceso entre:

(i) el costo de una adquisicién, el cual se mide como la suma de la contraprestacién
transferida, valuada al valor razonable a la fecha de la adquisicién mas el importe del
interés no controlante; y

(it) el valor razonable de los activos identificables adquiridos, de los pasivos asumidos y
de los pasivos contingentes de la adquirida.

Todos los valores llave, se incluyen en el rubro activos intangibles en el estado de
situacion financiera intermedio consolidado condensado.

Los valores llave no se amortizan. La empresa evalla al menos anualmente la
recuperabilidad de los valores llave scbre la base de flujos futuros de fondos descontados
mas otra informacion disponible a la fecha de preparacién de los estados financieros
consolidados. Las pérdidas por desvalorizacion una vez contabilizadas no se revierten. Las
ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el saldo de valor llave
relacionado con la entidad vendida.

El valor llave se asigna a unidades generadoras de efectivo a efectos de realizar las
pruebas de recuperabilidad. La asignacion se efectla entre aquellas unidades
generadoras de efectivo (0 grupos de unidades), identificadas de acuerdo con el criterio
de segmento operativo, que se benefician de la combinacién de negocios de fa que surgio
el valor llave.

El Grupo considera gue las estimaciones son consistentes con las presunciones que los
participantes del mercado usarian en sus estimaciones del valor recuperable.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

» Acreedores comerciales
Estan compuestos, principalmente, por cuentas a pagar con proveedores de bienes y
servicios.

» Anticipos de dlientes
Los anticipos de clientes por los contratos de construccién se muestran compensados por
proyecto, de acuerdo con lo requerido por la NIC 11.

» Obligaciones negociables emitidas en circulacion
« Programa Global de emision de Obligaciones Negociables

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 19 de agosto de 2009, aprobd
el programa global para la emisidn de obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a corto, mediano y/o largo plazo por hasta un monto de USD 30.000.000 o su
equivalente en cualquier otra moneda, siendo aprobado por la CNV el 30 de octubre de 2009
bajo la resolucion Nro. 16.216. En este marco se emitio la Clase I que ha sido cancelada en
su totalidad, no existiendo a la fecha montos en circulacion.

la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 22 de septiembre de 2014,
aprobo la prérroga del plazo de vigencia del Programa Global de Obligaciones Negociables
simples no convertibles en acciones, a corto, mediano y/o largo plazo y la ampliacion
del monto méximo en circulacién del Programa por U$S 20.000.000, para elevarlo desde la
suma de U$S 30.000.000 a la suma de U$S 50.000.000.

Asimismo, en la Asamblea Extraordinaria del 26 de septiembre de 2018 se delegé en el
Directoric de la Sociedad las facultades para determinar los términos y condiciones del
Programa Global de emisién de Obligacicnes Negociables simples no convertibles en
acciones, a corto, mediano y/o largo plazo, y las Obligaciones Negociables a emitirse en el
marco det mismo, por un término de 5 afos desde la fecha de la Asamblea.

o Obligaciones Negociables-Clase I1

Descripcion de las condiciones de emision

En el marco del Programa se resolvid y aprobd la emision de las Obligaciones Negociables
Clase II por un total de $ 150.000.000, mediante Acta de Directoric N° 589 del 22 de
septiembre de 2014, cuyas condiciones de emisién fueron establecidas en el Suplemento de
Precio aplicable, el cual fue aprobado por CNV el 13 de noviembre de 2014.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L Por comisién Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

A continuacion se describen las principales condiciones de emision de las Obligaciones
Negociables Clase II:

Serie I Serie I
Monto de la emision | $ 8.172.167 $ 141.827.833
Fecha de la emision | 05/12/2014 05/12/2014
Precio de la emision | 100% valor nominal 100% valar nominal
Fecha de
vencimiento 05/12/2015 05/12/2018
Fecha de
inteqracion Hasta 05/12/2014 Hasta 05/12/2014
Fecha de pago de 05/03/2015 - 05/06/2015 - 05/09/2015 — | 05/03, 05/06, 05/09 y 05/12 desde la emisién hasta el
intereses 05/12/2015 05/12/2018

Interés aplicable

Tasa fija 25%.

Tasa de Referencia (promedio aritmético simple de las
Tasas Badlar Privadas) mas 3,85%. La Tasa de Interés

en ninguin caso podra superar el 35%.
12 cuotas trimestrales consecutivas y crecientes
contadas desde el 05/03/2016 hasta el 05/12/2018.

100% del valor nominal el 05/12/2015

Amortizacion Cuotas 1 a 4 por el 6% cada una, Cuotas 5 a 8 por el
9% cada una y Cuotas 9 a 12 por el 10% cada una
Ob . Canceladas en su totalidad. Canceladas en su totalidad.
servaciones

No hay montos en circulacion al cierre. No hay mentos en circulacion al cierre,

Los fondos netos provenientes de la colocacidn de las Obligaciones Negociables Clase II son
utilizados para: (i) capital de trabajo y (ii) para la inversion en activos fisicos en el pais, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios aplicable.

Con fecha 19 de marzo de 2015, El Directorio aprobé el cumplimiento de la primera etapa
de la aplicacion de los fondos netos provenientes de la emisidén de las Obligaciones
Negociables Clase II, por un mento de $ 75.337.447 destinados a capital de trabajo, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios.

El 14 de abril de 2016 el Directorio aprobd la dltima asignacién de fondos correspondientes a
la segunda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de la emisién de las
Obligaciones Negociables Clase II, completando un monto total de $ 73.308.905 destinados
a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
Suplemento de Precios.

» Obligaciones Negociables-Clase III

Descripcion de las condiciones de emision

En el marco del Programa se resolvid y aprobé la emisién de las Obligaciones Negociables
Clase III por un total de $ 200.000.000, mediante Acta de Directorioc N° 610 del 25 de
septiembre de 2015, cuyas condiciones de emision fueron establecidas en el Suplemento de
Precio aplicable, el cual fue aprobado por CNV el 09 de octubre de 2015.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestre informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC ¥ ASOCIADOS
S.RL.
CP.CERN-RAPTIF° 6
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INlVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

A continuacion se describen las principales condiciones de emisién de las Obligaciones
Negociables Clase III:

Monto de la emisidn $ 200.000.000
Fecha de la emisidn 21/10/2015
Precio de la emisidn 107,30% valor nominal
Fecha de vencimiento 21/10/2020
Fecha de integracidn Hasta 21/10/2015
Fecha de pago de intereses 21/04 y 21/10 desde |la emisién hasta el 21/10/2020
Tasa de Referencia (promedio aritmético simple de las Tasas Badlar

Interés aplicable Privadas)

08 cuotas semestrales y consecutivas contadas desde el 21/04/2017 hasta el
21/10/2020, cada una del 12,5%.

Monto en circulacién al clerre $ 100.000,000 con garantia patrimenlal del
emisor.

Amortizacidn

Observaciones

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase III son
utilizados para: (i) capital de trabajo y (ii) para la inversidn en activos fisicos en el pais, de
acuerdo a las condiciones establecidas en ef Suplemento de Precios aplicable.

Con fecha 17 de marzo de 2016, el Directorio aprobo el cumplimiento de la primera etapa
de la aplicacién de los fondos netos provenientes de la emision de las Obligaciones
Negociables Clase III, por un monto de $ 138.264.122 destinados a capital de trabajo, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios.

Ei 13 de octubre de 2016 el Directorio aprobd la primera asignacion de fondos
correspondientes a la sequnda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de la
emision de las Obligaciones Negociables Clase III, por un monto de ¢ 18.568.601,
destinados a inversiones en activos fisicos en el pals, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Suplemento de Precios.

Con fecha 05 de abril de 2017 el Directorio aprobo la segunda asignacion de fondos
correspondientes a la segunda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de la
emision de las Obligaciones Negociables Clase III, por un monto de $ 21.690.072,
destinados a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Suplemento de Precios.

Con fecha 15 de agosto de 2018, el Directorioc aprobé la Ultima asignacion de fondos
correspondientes a la segunda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de la
emisién de las Obligaciones Negociables Clase III, por un monto total de $ 18.997.380
destinados a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Suplemento de Precios.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comisidn Fiscalizadora
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INLAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

e Jasas de interés y pautas de actualizacion para los créditos y obligaciones.

Los créditos y deudas no financieras no poseen clausulas de actualizacion, con la excepcion
del Plan de Facilidades de AFIP de la Sociedad Controlante que posee una tasa de interés
mensual del 2,83 % y 3,00 % vy 3,39%.

En la Sociedad Controlante las tasas de interés correspondientes a los créditos y
obligaciones negociables son las siguientes:

- Obligaciones Negociables emitidas en pesos (Clase III - Serie U): Tasa Badlar Privados.

- Préstamo Prefinanciacion Exportacicnes en Dolares BICE nro. 14218: Tasa Fija 1,95 %; nro. 15733
Tasa Fija 5,75 %; y nros. 16045, 16292, 16938 y 17011 Tasa Fija 6,25 %.

- Préstamo bancario en pesos HSBC BANK N°. 1591901: Tasa Fija 21,5 %.

- Préstamo Prefinanciacion Exportaciones en Ddlares Banco Galicia Nro. 629622 Tasa Fija 5,00 %;
Nro. 629617 Tasa Fija 5,40 %; y Nro. 629830 Tasa Fija 5,90 %.

Las sociedades controladas del exterior no poseen créditos y deudas significativas con
pautas de actualizacién.

« Informacion sobre garantias colaterales

La entidad suele realizar operaciones de descuentos comerciales en instituciones de crédito,
las cuales no satisfacen las condiciones para dar de baja a los activos financieros, los que

son considerados como pignorados como garantia en tales transacciones

Los importes en libro de los créditos en esta situacion al 31 de marzo de 2019 y 30 de junio
de 2018 eran [os siguientes:

Activos financleros plgnorades como garantia en
operacicnes de descuento comercial.

- 156,152,915

Por otra parte, la Sociedad retiene a ciertos proveedores importes por pagar en caracter de
garantias financieras asociadas al cumplimiento de las obligaciones pendientes de ejecucion
por parte de estos.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comisién Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

Tales importes para los periodos cubiertos por los presentes estados financieros eran los
siguientes:

Importe retenido en pesos a proveedores como
garantia de las obligacicnes pengientes de ejecucion por 6.657.350 5.495,572
parte de éstos,

Importe retenido en dolares estadounidenses a
proveedores come garantia de las obligaciones
pendientes de ejecucién por parte de éstos
(expresado en pescs).

Sin movimientos

Cuenta correctora para pérdidas crediticias

Cuande los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas crediticias, la entidad
registra el deterioro en una cuenta separada, en lugar de reducir directamente el importe
en libros del activo. A continuacion se presenta una conciliacidén de las variaciones en dicha
cuenta durante los ejercicios indicados, para cada clase de activos financieros:

Saldo al iniclo {18.784.642) (26.804.808)

Utilizacion del periodo/ejercicio - 6.465.849
Diferencia de cambic (4.573.112) {6.378.505)
Variacion del periodo/ejerdicio (4.573.112) 87.344

o Incumplimientos y ofras infracciones

La Sociedad no presenta incumplimientos u otro tipo de infracciones de préstamos y otras
partidas por pagar en los ejercicios cubiertos por los presentes estados financieros
intermedios consolidados condensados.

o Plazos de vencimientos

A continuacion se presentan los plazos de vencimiento para cada clase de activos
financieros y pasivos financieros de la Sociedad:

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)
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NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Activos financieros:

- Mantenidos hasta el vencimiento:

0 a 3 meses

1.640.243

6 meses a 1 afo

- Mantenidos para negociar:

1.656.811

58272781 | 30585

- Préstamos y partidas por cobrar:

Vencido 2.206.032.386 8.805.378

0 a 3 meses 537.280.038 1.661.639.036

3 a 6 meses 97.646.699 986.616.354

6 meses a 1 afio - 261.402.016
1a 3 afios 1.587.273 868.346

Pasivos financieros:
—Medidos a costo amortizado:

Vencido 861.200.521 778.104.683

0 a 3 meses 562.935.332 696.623.747

3 a 6 meses 2.367.654 3.917.489

6 meses a 1 afio 5.708.611 5.670.924
1a 3 afios - 2.126.109

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos - sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

0 a 3 meses 1.203.004.129 590.641.586

3 3 6 meses 19.000.000 421.037.126

6 meses a 1 afio 168.153.910 58.651.033
1 a3 afos 38.000.000 135.118.84?

Vencido

0 a 3 meses

6.562.013

37.385.890

0 a 3 meses 43.826.752 21.127.629

3 a 6 meses - 65.126.333
6 meses a 1 afio 25.000.000 35.557.590
1 a 3 afios 50.000.000 106.672.770

29

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.3 Administracion del Riesqo Financiero

4.1.3.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros del Grupo, incluyen préstamos, cuentas por pagar
comerciales, anticipes de clientes, planes de pagos previsionales, y otras cuentas por
pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es obtener financiacion para las
operaciones del Grupo.

El Grupo cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, efectivo y
colocaciones a corto plazo que provienen directamente de sus operaciones. El Grupo se
encuentra expuesto a los riesgos de mercado, crediticio y de liquidez. La Gerencia
Financiera, juntamente con la Gerencia General y el Directorio, supervisan la gestion de
estos riesgos, identificandolos y  evaluandolos en coordinacidn estrecha con las
necesidades de las unidades operativas.

La Gerencia, en conjunto, brinda razonable seguridad al Directerio de que las actividades
de toma de riesgo financiero se encuentran reguladas por procedimientos apropiados y
que los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo a las politicas
corporativas del grupo y sus preferencias por contraer riesgos.

La naturaleza multinacional de las operaciones expone al grupoc a una variedad de
riesgos, principalmente relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de
las variaciones de los tipos de cambio y tasas de interés) y en menor medida al riesgo de
capital, teniendo en cuenta que debe cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento del patrimonio neto en el marco del programa de emisiones de
obligaciones negociables.

a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual se encuentra expuesto consiste en la posibilidad de que la
valuacién de los activos y pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos
esperados podrian verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés,
en los tipos de cambio, en otras variables de precios, o por riesgos de contraparte.

A continuacién se expone una descripcién de los riesgos mencionados y como el Grupo se
encuentra expuesto.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

NOTA 4

I

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

a.1 Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros del efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicién del grupo a este riesgo se relaciona
principalmente con las obligaciones de deuda por préstamos a corto y largo plazo con
diversas tasas de interés en funcién del tipo de obligacion contraida.

Los préstamos financieros incluyen principalmente Obligaciones Negociables y lineas
de crédito bancarias locales.

Las Obligaciones Negociables representan el 9,58% de los préstamos y la tasa
aplicable es la resultante del promedio aritmético simple de las Tasas BADLAR
privadas con un spread de 3,85% para la Segunda Emisién, y sin spread para la
Tercera Emision, estando sujetas principalmente a las oscilaciones de dichas tasas.

El comportamiento de las tasas BADLAR durante el e]erC|C|o ha aumentado en
promedio un 5,41% los costos financieros relacionados.

El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
asociados a las tasas de interés. Las variaciones en las tasas de interés pueden
modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

a.2 Riesgos asociados con tipos de cambio

El riesgo de la tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las
tasas de cambio. La exposicidn al riesgo de los cambios se relaciona en primer lugar
con las actividades operativas (cuando los ingresos y gastos se encuentran
denominados en una moneda diferente de la moneda funcional del grupo), las
inversiones netas en las subsidiarias extranjeras, y los activos y pasivos financieros
generados. ta moneda que origina principalmente este riesgo es el dolar
estadounidense y en segundo lugar el euro.

El Grupo muestra a corto plazo una posicion neta activa respecto de su exposicion
cambiaria lo cual implica una cobertura natural ante posibles devaluaciones. En Nota
12 a los Estados Financieros se detalla la composicion de los saldos en moneda
extranjera.

Este riesgo es monitoreado con el fin de mantener la exposicion al mismo en niveles
aceptables para la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSCLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

a.3 Riesgo de la contraparte

En algunos contratos del mercade nacional, debido a las caracteristicas de los clientes
(gobierno nacional y empresas del Estado) y a que se ejecutan con fondos
presupuestarios, los contratos otorgan derechos al cliente ante la posible cesacion en
la financiacion, a suspender o extinguir el contrato sin indemnizacién alguna por
dafos y perjuicios, reconociéndose a la compafifa los costos que efectivamente tal
actividad haya generado arbitrandose los medios para su pago.

La experiencia indica la baja probabilidad de ocurrencia a pesar de la real existencia
del riesgo en el actual contexto.

Considerando la exposicidn maxima al riesgo en funcién de la concentracion de
contrapartes, la mayor parte de los deudores se encuentra diversificada. La porcidn
restante vinculada con los créditos con el Estado Nacional, empresas relacionadas y
sus dependencias directas, se ve cubierta parcialmente por anticipos contractuales
recibidos, a aplicar con el avance de los proyectos en curso.

b. Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se origina en caja y equivalente de efectivo, depésitos en banco e
instituciones financieras, asi como exposiciones crediticias con clientes. La compafiia
monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos de tesoreria.
Para la celebracion de estos contratos se aceptan Unicamente bancos e instituciones
financieras calificadas como de primera linea. La concentracion de riesgo crediticio en
clientes se ve minimizada por el tipo de cliente y las caracteristicas de los contratos en
ejecucion. Asimismo, en operaciones internacionales, se toman seguros, cartas de
crédito, y otros instrumentos para minimizar estos riesgos cuando fuera necesario. En
consecuencia, el riesgo de crédito no se considera relevante para este tipo de
instrumentos.

c. Riesgo de liquidez

La gestion de las necesidades de liquidez es realizada en forma centralizada por la
Gerencia de Administracién y Finanzas, en base a proyecciones de reserva de liquidez
de la compania y su efectivo y equivalente de efectivo sobre la base de un
presupuesto financiero que contempla los flujos de efectivo esperados.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuastro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondiantes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

El objetivo es asegurar que haya suficiente efectivo para procurar el cumplimiento de las
obligaciones y compromisos como también el desembolso necesario para el desarrollo
de las operaciones, inversiones en infraestructura y proyectos de inversion. La Gerencia
invierte los excedentes de efective en fondos comunes de inversidn, depésitos a corto
plazo, etc., escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados ¢ de alta liquidez para
dar margen suficiente al presupuesto financiero anteriormente indicado, manteniendo
una estrategia conservadora en el manejo de la liquidez.

En el caso de las subsidiarias operativas del exterior, sus excedentes de efectivo, si los
hubiere, son administrados per ellas, con la asistencia de la Gerencia de Administracién
y Finanzas.

El objetivo es mantener el equilibrio enfre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento, a través del uso de cheques de pago diferido, descubiertos en cuentas
corrientes bancarias, préstamos bancarios a corto plazo y contratos de alquiler con
opcién a compra, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la sustentabilidad de
la Scciedad.

INVAP gestiona sus activos y pasivos circulantes privilegiando el pago de sus
obligaciones, tanto en el sistema financiero como con sus proveedores. Esta gestion
implica también el velar por el cumplimiento de las obligaciones de sus clientes en los
plazos establecidos.

Las previsiones por créditos de cobro dudoso se determinan en funcion a la antigitedad
de la deuda y el andlisis de la capacidad del cliente para hacer frente a la deuda,
considerando asimismo situaciones especiales tales como existencia de garantias,
derechos y obligaciones contractuales, entre otros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.3.2 Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la compafila al administrar el capital son: (i) garantizar el
mantenimiento de una solida calificacion crediticia; (i) asegurar un nivel de
capitalizacion saludable, con el fin de salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha invirtiendo en desarrollos tecnolégicos, infraestructura,
capacitacién y equipamiento; (iii) mantener una estructura de financiamiento optima
para reducir el costo del capital y (iv) cumplir con los compromisos exigidos en
contratos de préstamo y emisién de obligaciones negociables.

Consistente con la industria, la Gerencia monitorea su capital sobre la base del indice
de endeudamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda financiera neta sobre el
patrimonio neto total. La deuda financiera neta corresponde al total de préstamos
(incluyendo préstamos corrientes y no corrientes, como se muestran en el estado de
situacion financiera consolidada) menos el efectivo y equivalentes de efectivo,

4.1.4 Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros

4.1.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros y sus
valores razonables

A continuacion se revela el valor razonable correspondiente a cada clase de activos y

de pasivos financieros, los cuales resultan idénticos a los importes en libros.

Activos financieros a valor razonable
Mantenidos hasta el vencimiento:

Plazos Fijos - moneda extranjera 1.656.811 1.640.243
Mantenidos para negociar:

Fondos de Inversién - moneda nacional 38.272.781 3.036.809
Préstamos y partidas por cobrar

Créditos por ventas - moneda nacional 922.299.389 1.660.644.309
Créditos por ventas - moneda extranjera 1.920.247.007 1.258.686.821
Otros Actives:

Moneda nacional 7.485,860 9,141,296
Moneda extranjera 3.714.606 3.468.718
Otros Activos Financieros

Moneda nacional 2.689.559 1.174,528
Moneda extranjera 53.000 -
Pasivos financieros a costo amortizado

Acreedores comerciales 1.432.212.118 1.486.442.952
Préstamos bancarios 1.428.158.03% 1.205.448.587
Deudas financieras 6.562.013 37.385.890
Obligaciones negociables 118.826.752 228.484.322

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro inferme de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

El importe en libros no difiere significativamente de su valor razonable, tales son los
casos del efectivo, los depdsitos bancarios y Ias cuentas por pagar o por cobrar a corto
plazo.

4.1.4.2 Medicidén y jerarquia del valor razonable de los activos financieros y de los
pasivos financieros

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es establecer cual habria sido en la
fecha de medicion, el precio de una transaccion reaiizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las consideraciones normales del negocio. La
mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado activo. Si
el mercado para un instrumento financierc no es activo, la entidad establecerd el valor
razonable utilizando una técnica de valoracion.

Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mwutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el
descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de opciones. Si
existiese una técnica de valoracion comunmente utilizada por los participantes en el
mercado para fijar el precic de ese instrumento, y se hubiera demostrado que
proporciona estimaciones fiables de los precios observados en transacciones reales de
mercado, la Sociedad utiliza esa técnica. La técnica de valoracion escogida hace uso,
en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando lo menos
posible, datos estimados por la entidad. Incorporard todos los factores que
considerarfan los participantes en el mercado para establecer el precio, y sera
coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el
precio de los instrumentos financieros.

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable
de los instrumentos financieros:

Jerarguia 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos. _

Jerarquia 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un efecto significativo
sobre el valor razonable registrado son observables, directa o indirectamente.
Jerarquia 3: Técnicas que utilizan datos que tienen un efecto significativo sobre el
valor razonable registrado, que no se basan en informacién observable de mercado.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondiente:
(Expresado en pesos argentinos —~ sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Activos financieros a valor razonable
Mantenidos hasta el vencimiento:

Plazos Fijos - moneda extranjera 1.656.811 -
Mantenidos para negociar:

Fondos de Inversion - moneda nacional 38,272,781 38.272.781
Préstamos v partidas por cobrar

Créditos por ventas - moneda naciona! 922.299.389

Créditos por ventas - moneda extranjera 1.920.247.007

Ofros Activos,

Moneda nacional 7.485.860

Moneda extranjera 3.714.606

Otros Activos Financieros

Moneda nacional 2.689.559

Moneda extranjera 53.000

Pasivos financieros a costo amortizado

Acreedores comerciales 1.432,212,118

Préstamos bancarios 1.428.158,039

Deudas financieras 6.562.013

Obligaciones negociables 118.826.752

s i

1.656.811 -

922.299.389 -
1.920.247.007 -

7.485.860 -
3.714.606 -

2.689,559 . i
53.000 :

1.432.212.118
1.428.156.039

6.562.013 - /

118.826.752 -

fi jer: abl
Mantenidos hasta el vencimiento:
Plazos Fijos - moneda extranjera 1.640.243 -
Mantenidos para negociar:
Fondos de Inversion - moneda nacional 3.036.809 3.036,809
Préstamos y partidas per cobrar
Créditos por ventas - moneda nacional 1.660,644,309 -
Créditos por ventas - moneda extranjera . 1.258.686.821 -
Otros Adlives:
Moneda nacional 9.141.296 -
Moneda extranjera 3.468.718 -
Otros Activos Financieros
Moneda nacional 1,174,528 -
Pasivos financieros a costo amortizado
Acreedores comerciales 1.486.442.952 -
Préstamos bancarios 1.205.448.587 -
Deudas financieras 37.385.890 -
Qbligaciones negociables 228.484.322

1.640.243

1.660.644.309 -
1.258.686.821 -

9.141.296 -
3.468.718 -

1.174.528 -

1.486.442.952 -
1,205.448.567 -
37.385.890 -
228,484,322 -

Periddicamente, la Sociedad revisa las técnicas de valoracion y comprueba su validez

utilizando precios procedentes de cualquier transaccion recien
sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificaciones ni ca

te y observable de mercado
mbios de estructura), o que

estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.5 Garantias colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas

La Sociedad toma seguros de caucion y cartas de crédito de importacion para minimizar
los riesgos.

A continuacion se detallan las cartas de crédito vigentes a fin de cada ejercicio:

433903 573413 UsD 12/06/2018 573.413 -
71000672 128.240 EUR 16/10/2018 - 128.240
1000825 156.657 usD 09/01/2019 - 156.657
1000826 132.357 EUR 17/01/2019 - 132.357
Totales 990.667 573.413 417,254

Sin Movimientos

Totales | - [ [ T -

e Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuenias en su totalidad

La Sociedad negocia documentos comerciales en instituciones bancarias, que no cumplen
las condiciones para su baja en cuentas, dado que no trasfiere sustancialmente los
riesgos y ventajas asociados a los mismos. Los actives financieros negociados son,
principalmente facturas comerciales, vy la Sociedad los negocia en garantia de operaciones
bancarias con animo de obtener liquidez de corto plazo.

La Sociedad sigue expuesta al riesgo de crédito asociado a los activos financieros
negaciados hasta que el obligado criginal los cancele.

A continuacion se describen los activos financieros negociados que no se han dado de
baja en cuenta y los pasivos con los que se encuentran vinculados:

Activos financieros - 156.152.915

Pasivos financieros vinculados - 196.960.603

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOQS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesgs argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS {Cont.

» Activos financieros transferidos que se dan de baja en su totalidad

Los activos financieros indicados en el apartado anterior se dan de baja en cuentas una
vez que el obligado original los cancela ante la institucién bancaria a la cual el
instrumento fue cedido. Los importes de los activos financieros dados de baja durante los
ejercicios cubiertos por los presentes estados financieros son:

Importe en libros de los activos 109.788.736 | Sin movimientos
financieros dados de baja.

Efecto en resultado del pasivo vinculado 1.384.973 3.1259,222

4.2 Partidas No Financieras presentadas en el estado de situacion financiera

e Plazos de vencimientos

A continuacion se presentan los plazos de vencimiento para cada clase de actives no
financieros y pasivos no financieros de la Sociedad:

Vencido 473.280.385 249.823.013

0a 3 meses 457.188.619 498.412.142

3 a 6 meses 150.312.202 274.673.897

6 meses a 1 afio 181.349.613 64.619.254
1 a 3 afios 967.416.346 418.550.960

3 a5 afios 1.864.952 561.827.500
Méas de 5 afios 31.159 56.520
0 a 3 meses 923.987.935 1.259.079.851
3 a 6 meses 2.260.835.202 1.124.003.357
6 meses a 1 afio 738.552.639 2.007.032.320
1 a 3 afios 968.799.721 1.516.670.854

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspendientes
(Expresado en pescs argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Vencido 90.072.881
0 a 3 meses 82.643.175 68.309.484
3 a 6 meses 76.684.984 27.762.073
6 meses a 1 afio 7.252.463 259.189
1 a 3 afics 5.385.543 3.007.558
3 a5 afos 11.115.213

11.197.115

Vencido 96.373.900 128.803.661

0 a 3 meses 325.730.227 483.039.287

3 a 6 meses 64.610.377 3.146.727

6 meses a 1 afio 10.695.957 5.325.917
1 a 3 afios 10.240.617 617.236

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS
ORDINARIOS

5.1 Importes reconocidos provenientes de los contratos de construccién

A continuacion se describen las principales variables consideradas por la Sociedad para
reconocer los ingresos por contratos de construccion durante los periodos cubiertos por 5
los presentes estados financieros: :

Importe de los ingresos de actividades ordinarias del contrato reconocidos
como tales.

4.590.836.803 4.628.229.400

Métodos utilizados para determinar la porcién de ingreso de actividades Método del porcentaje de terminacion (grado
ordinarias del contrato reconocido como tal. de avance)

Métodos usados para determinar el grado de realizacién de los contratos

” [nspecciones fisicas y certificaciones de avance.
de construccién en curso.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS
ORDINARIOS (Cont.)

5.2 Contratos de construccion de naturaleza onerosa
Las Sociedades consclidadas poseen contratos de construccién de naturaleza onerosa en
los periodos cubiertos por los presentes estados financieros, cuyo pasivo representa el
1,29% de los ingresos del periodo.

5.3 Informacion sobre los otros ingresos
Los ingresos operativos diversos contenidos en los presentes estados financieros
intermedios consolidados condensados se corresponden con recupero de gastos
devengados v otros ingresos menores.

El detalle de los mismos es el siguiente:

Recupero de gastos devengados - 3.063
Ingresos Fundacion INVAP B8,076.031 5.136.088
Resultado venta bienes de uso 300.548 249,155
Otros Ingresos menores 1.542 1.437

Total B8.378.121 5.389.743

NOTA 6 INVENTARIOS

Los inventarios incluyen materias primas, materiales, consumibles y productos terminados. Se
valdan por el menor valor entre el costo y el valor neto realizable. El costo incluye los costos
de adquisicién (neto de descuentos, devoluciones y similares), transformacion, asi como otros
costos en los que se haya incurrido necesarios para su ubicacion y condiciones para ser
comercializados yfo utilizados en el ciclo productivo. Asimismo se incluyen todas aquellas
compras de materiales que se encuentran en transito desde el exterior y alin no han sido
ingresados en plaza.

6.1 Importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales segiin la
clasificacion que resulte apropiada para la entidad

Inventarios en transito 275.692.468 46,659,349
Inventarios en Almacenes locales 1.052.257 1,241,900
Inventarios en Almacenes en el exterior 134.414.967 44,399.221
Inventarios de la produccidn en proceso 265.607.526 322.385.445

Total 676.767.218 414.685.915

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 7 PROPIEDADES DE INVERSION

7.1 Modelo de medicion aplicado

41

La Sociedad mide sus propiedades de inversion utilizando el modelo de valor razonable.
La Sociedad aplica mecanismos de monitoreo permanente y confirmacion a nivel
gerencial de los valores razonables de sus propiedades de inversion. Debido a que la
situacion del mercado con respecto a las propiedades de inversion en bienes inmuebles,
desde la Ultima estimacion de su valor razonable realizada con fecha 30.06.18, no ha
sufrido variaciones significativas entre el valor contable y el valor actual de los mismos

que ameriten un nuevo revallo.

7.2 Restricciones

No existen hipotecas y gravamenes, o bienes de utilizacion restringida referidos a las

propiedades de inversion.

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El método de valuacion adoptado (modelo de revaluacion) scbre los inmuebles a partir del
ejercicio finalizado el 30.06.15 para la utilizacion de “valor razonable”, contempla la aplicacion
de mecanismos de monitoreo y confirmacién a nivel gerencial que estan incluidos en la politica
contable aplicada en la preparacion de los estados financieros. Para el resto de las clases que
forman parte de propiedades, planta y equipo, se aplica como politica contable el modelo del
costo. En este periodo, siguiendo la metodologia de inventario y valuacién adoptada asi como
el enfoque de valuacion, se determiné que dada la situacion del mercado, con respecto a los
bienes inmuebles, la cual no ha sufride variaciones significativas desde el dltimo revaliio
realizado con fecha 30.06.2018, el valor contable representa el valor razcnable de los mismos

al cierre del presente periodo.

La depreciacion de las partidas de Propiedades, planta y equipos se calcula en forma lineal,
aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los activos.

Las tasas de los principales activos son las siguientes:

Edificios 50 afios
Equipos de Oficina 10 afios
Maquinarias y Herramientas 10-15 afios
Instrumental 5-8 ahos
Rodados 5 afios
Equipos de Comp. y Comunic, 3-5 afios
Instalaciones 10-15 afios

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
C.PCERN-RAPTIF°6

) d_ i '

Contador Piblico (UBA) Sub-Gerente General
CPCERN T° VIIl - F° 38

d@_

ESTEBAN R. BASILE (Socio) Ing. MARCELO R. BASIGALUP  Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Presidente

Por comisidn Fiscalizadora

p

AMERICO A. ANTONIOTTH
Abogado
Firmadoe a efectos de su idenlificacién con
informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 8 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO (Cont.

8.1 Restricciones

Existe una hipoteca garantizando saldo de precio a favor de un acreedor privado por la
suma total de $ 184.000 scbre inmueble ubicado en el ejido urbano de San Carlos
Bariloche, provincia de Rio Negro.

Asimismo existe derecho real de hipoteca en primer grado por la suma de
$18.672.170,50, a favor de la Agencia Nacional de Promocion Cientifica y Tecnoldgica,
sobre un inmueble ubicado en Villa Llao Llao, San Carlos de Bariloche, provincia de Rio

Negro, en garantia del Contrato de Crédito ARSET — I 0058.

8.2 Desembolsos en obras en curso para propiedades, planta y equipo

Sede INVAP en Bariloche

6.789.087

305.488

7.054.575

Mejoras [Inmuebles de 3ros 762.605 1.087.496 - 1.850.101
Desarrollos en curso 33.333.254 - (322.340) 33.010.914
Ajuste NIC 29 (14.249) 14.249 -

Total 40.870.697 1,392,984 308.091 41.955.590

44

Sede INVAP en Bariloche

37.290.305

3.029.204

(36.552.582)

3.766.927

Mejoras Inmuebles de 3ros 1.614.482 867.533 {1.975.093) 502.922
Desarrollos en curso 15.009.324 3.654.323 {4.409.836) 14,253,811
En empresas controladas 269.745 - (269.745) -
Ajuste NIC 29 22.347.037 22.347.037
Total 54.183.856 29.898.097 (43.211.256) 40.870.697
8.3 Seguros
Se detallan a continuacion los principales seguros patrimoniales contratados:
Incendlo 93,785,539
EdIfclos y contenidos sobre edifides Responsabliidad Civil Comprensiva 10.000.000
roplos Integral de comerclo 1.419.066.292
prop — melorem] | L0.306.205
Edifidos y contenidos sobre edlficlos Responsabilidad Civil Comprensiva 10.000.000
de terceros Integral de comercio 214.957.878
Flota automotor Responsabilidad dvil - Robo - Incendie - Terceros 33.957.800 5.046.644
Transporte Naclonal Todo riesgo 98.218.374
Equipes de carga y descarga Técnico 6.092.868
Errores u omisiones Professional Tndemnity 400.000.000
Responsabilidad Cwil - Robo - Incendlo - [ntegral
Proyectos Comerde 2.5508.638.445

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°T1F°§

A /
F AV
Dot

ESTEBAN R. BASILE (Socio)
Contador Publico (UBA)
CPCERN T" VIl - F° 38

Ing. MARCELQ R. BASIGALUP
Sub-Gerente General

&

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Presidente

Por comisién Fiscalizadora

AMERICO A. ANTONIOTT)

Firmada a efectos de su identificacidn con

Abogado

informe del 14/05/2019
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 9 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada o la pérdida acumulada por deterioro de valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados en procesas de desarrollo se capitalizan en el periodo o
gjercicio en el que se incurre el desembolso, considerando la capacidad para generar
beneficios econémicos futuros, la intencién y la posibilidad técnica para completar el
proceso de produccién para que esté en condiciones de ser usado o vendido, y esté
garantizada dicha posibilidad.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas
dtiles estimadas. Dadas las caracteristicas de los desarrollos y de la actividad tecnolégica
de la entidad, las vidas (tites son finitas, y se estiman entre 3 y 5 afios, dependiendo de
las caracteristicas del intangible y su capacidad de utilizacidn.

Los activos al cierre estan valuados en términos de la unidad de medida corriente al cierre
del periodo sobre el que se informa.

Las inversiones y desarrollos necesarios para las distintas areas de la Empresa se
encuentran consignadoes en el rubro Activos Intangibles No Corrientes.

Durante el presente periodo se ha invertido en este rubro $98.945.031, mientras que en
el ejercicio finalizade el 30/06/2018 fue de $102.738.284. Se mantienen en este rubro
aquellos con capacidad demostrable de generar beneficios econdmicos futuros.

9.1 Informacion sobre la medicion de los activos intangibles

Las amortizaciones de los activos intangibles se presentan en el estado de
resultados como gastos de produccion, comercializacion o como otros egresos
segun las caracteristicas y el destino especifico del activo depreciado.

9.2 Restricciones

No existen restricciones en la disponibilidad de los activos intangibles.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
5.R.L. Por comisidn Fiscalizadora
CP.CERN-RAPT°IF°6

(™ -— ?
s ‘l:ui‘):l'\l ool i -
gl ,{/J i .
'\;;.___./"" Ty AMERICO A, ANTONIOTTI
3 Abogade
ESTEBAN R. BASILE (Socio) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTORE. OTHEGUY  Firmado a efectos de su identificacian con
Contador Publico (UBA) Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019

CPCERN T° Vill - F* 38
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 10 DETERIORO DFL VALOR DE LOS ACTIVOS

La Sociedad no realizd el Test de deterioro de los activos ya que no existen indicios
internos ni externos que indiquen una pérdida por deterioro del valor de los
mismos. La entidad monitorea sobre una base permanente tales indicios, siguiendo
lo descripto por la NIC 36 y garantizando los controles gerenciales adecuados, de
conformidad con lo establecido por la RG 576/2010 de la CNV.

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA

11.1 Impuesto a las Ganancias
Durante el periodo comprendido desde el 01/07/2018 al 31/03/2019, INVAP S.E.
ha tenido un Resultado Contable, antes de impuestocs de $518.632.536. Los
principales componentes del gasto por el impuesto a las ganancias para el periodo
finalizado en marzo de 2019 y en marzo de 2018 son los siguientes:

Resultado del ejercicio antes de impuestcs 518.632.536 288.072.533
Tasa del impuesto vigente 0% 35%
155.589.761 100.825.387
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto {10.875.543) (38.791.885)
Reexpresion contable del ejercicio 81.589,883 68,945,525
Subtotal 226.704.101 130.979.027
Total cargo a resultado por Impuesto a las Ganancias 226.704.101 130.979.027
Varlacion entre el activo y el pasivo diferido 2l inicio vy al cierre del periodo (188.071,072) (241.914.640}
Impuesto determinado 38.633.029 (110.935.613)

Menos: Anticipos y pages a cuenta

(53.194.215)

Impuesto a las ganancias a favor

(14.561.186)

{(110.935.613)

Se indica a continuacién la composicion del Pasivo por Impuesto Diferido al cierre:

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOQS
S.R.L.
CP.CERN-RAPT?IF°§

et 44}5{ seolf)

ESTEBAN R. BASILE (Socio) ing. MARCELO R. BASIGALUP  Lic. HECTOR E. OTHEGUY

GContador Pabllco (UBA) Sub-Gerente General Presidente

CPCERN T° Vil - F° 38

Por comisién Fiscalizadora

AMERICO A, ANTONIOTTI

Abogado

Firmado a efeclos de su idenfificacion con
informe del 14/05/2019
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA

PRESUNTA (Cont)

Créditos por ventas 20.347.887 (6.041.598) (7.271.500) 7.034.789
Créditos diversos 171.981.616 90.579.073 212,981,453 475.542.142
Inventarios (38.012.758) 38.012.758 (310.727.337) (310.727.337)
Activos Financieros (171.951) 171.951 (178.178) (178.178)
Propiedades de Inversion (11.371.499) 4.863.313 (141.832) (6.650.018)
Propiedad, planta vy equipos (518.955.726) 236.435.412 (51.517.361) (334.037.675)
Activos [ntangibles (50.844.409) 42.768.231 (59.539.460} (67.615.638)
Anticipos de Clientes 70.807 (148.690.411) 75.036.704 (73.582.900)
Contratos de Construccion (41,205.491) (60.357.030) {46.962.958) {148.525.479)
Otros Pasivos {155,136) 46.061 249.357 140.322

Total (468.316.660) 197.787.760 (188.071.072) (458.599.972)

El 29.12.17 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.430 de Reforma Tributaria.
Uno de los principales cambios de dicha reforma es la reduccién de la alicuota del
impuesto a las ganancias que grava las utilidades no distribuidas del 35 % al:

- 30% para los ejercicios iniciados a partir del 01.01.18 y hasta el 31.12.19;

- 25% para los ejercicios iniciados a partir del 01.01.20.

Estos cambios graduales de la alicuota del impuesto son aplicables a partir del
presente ejercicio para la medicién del impuesto corriente devengado al 30.06.19.

El principal impacto contable de la nueva normativa se produce en la medicidn de
activos y pasivos por impuesto diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando
las tasas impositivas que estaran vigentes en las fechas en que las diferencias entre
los valores contables y los fiscales seran revertidas o utilizadas. Estas diferencias
surgidas en la valuacidn de los activos o pasivos diferidos son reconocidas como
diferencias permanentes en el impuesto a las ganancias en el presente ejercicio.

11.2 Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta, el cual fue

establecido para los ejercicios cerrados a partir del 31 de diciembre de 1998 por la Ley
25.063 por el término de diez ejercicios anuales.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comision Fiscalizadora

C.P.CERN-RAPT°IF°6
G e

AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogado

e-— |

-'r ur '|'

1j_|_
el

ESTEBAN R. BASILE (SDI:IO) ?
Contador Piblico (UBA) Sub-Gerente General Presldente informe del 14/05/2019

CPCERN T° VIl - F° 38

Ing. MARGELO R, BASIGALUP  Lic. HECTORE. OTHEGUY  Firmado a efectos de su identificacién con
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nzeve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA (Cont)

Actualmente, luego de sucesivas prdrrogas, el mencionado gravamen se encuentra
vigente hasta el 31 de diciembre de 2019.

Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras
éste ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposicidn minima que grava la renta potencial de ciertos
activos productivos a [a tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Entidad
coincidira con el mayor de ambos impuestos.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio
fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comision Fiscalizadora
CPCERN-RAPT1F%6

o ¢ S
ST f -
o ..\“, AL T AMERICO A, ANTONIOTTI
\" e N Abogado
ESTERAN R, BASILE (Socio) Ing. MARCELO R. BASIGALUP  Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su idenlificacion con
Contador Pablico (UBA) Sub-Gerente General Presidente informe dej 14/05/2019

CPCERN T* VIl - F° 38
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el pericdo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 13 GASTOS DEL PERIODO

13.1 Costo de ejecucion de los contratos

Existencias al comienzo del periodo 509.807.921 234.619.255
Compras e insumos del periodo 861.728.421 584.986.129
Gastos de Produccion del periodo 2.503.358.202 3.475.516.690
SUBTOTAL 3.874.854.544 4.295,122,075
Menos:

Gastos de Produccin Bienes Intangibles (98.545.031) (43.539,828)
Gastos de Produccion Bienes de Uso / Obras en Curso {1.407.233) (2.156.808)
Existencias al cierre del perfodo (401.074.750) (368.236.178)
Costo de ejecucion de los contratos 3.373.467.530 | 3.881.189.261

13.2 Composicion de gastos por naturaleza

Mano de obra 1.325.593.875 255.563.023 48.363.284 - 1.629.520,182
Materiales de uso general 2.930.997 5607134 | 966.431 406.117 9.910.679
Servicios de terceros 508.819,664 24.830.314 5.993.108 6.479.815 646,122,901
Servicios financieros y Seguros 107.747.282 1.645.796 528.626 139.013 110.060.717
Viajes 81.214,798 9.758.013 1,635.596 639.495 93,288,302
Inmuebles 117.498.607 15.397.77% 3.144.644 -1 136.041.030
Mantenimiento 23.485.117 1.955.461 116,202 - 25.556.780
Depreciaciones y amartizaciones 104.828.256 20.013.766 5.438.802 - 130.280.824
Capacitacion e institucional 14,117.598 12.515.518 3.726.187 155.275 30.514.578
Impuestos y tasas 10.407.094 36.415.441 24.449.960 64.500 71.336.995
Gastos sucursales exterior 106,036,932 562.265 240,565 - 107.239.763
Donaciones - - - 343,669 343.669
Bono participacion - - - 38.418.500 38.418.500
Ofros gastos 677.982 7.582.416 - 4,536 8.364,934
Totales 2.503,358.202 392.386.926 94.603.806 46.650.920 3.036.999.854

Firmado a los efectes de su identificacitn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comisién Fiscalizadora
CP.CERN-RAPT°IF°6

N & |
4{--|-‘_/|C i 'T .
AMERICO A. ANTONIOTT!
Abogado
Lic. HECTOR E. OTHEGUY i idenfificaci

ESTEBAN R. BASILE (Socio) Firmado a efeclos de su identificacion con

Contador Piblico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Presidente informe del 14/05/2013
CPCERN T° VIll - F° 38 Sub-Gerente General



INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADO

Por el pericdo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 13 GASTOS DEL PERIODQ (Cont.
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S

Mano de cbra 1.547.713.936 169.484.761 40.829.107 - 1.758.027.804
Materales de uso general 2.900.102 3473.225 781,155 1.889.431 9.043.913
Servicios de terceros 1.372,641,071 17.831.865 3.944,894 3,101,537 1.357.519.367
Servicios financieros y Seguros 79.700.092 1.907.312 460,413 15.157 82,082,974
Viajes 70,907.381 7.374.445 1.767.029 380,653 80.429.509
Inmuebles 152.327.793 14.966.621 3.010.931 3.620 170,308,965
Mantenimiento 48,983,318 787.909 147.328 14,729 49.933.284
Depreciaciones y amortizaciones 114.042.268 13.055.521 5407219 55.747 132,560,755
Capacitacion e institucional 2,217.627 11.437.401 3.661.794 54.208 17.371.030
Impuestos y tasas 10.951.104 44,797.655 50.353.384 13.063 106,115.206
Gastos sucursales exterior 72.819.210 1.403.764 350.940 - 74.573.514
Doraclones 1,838 - 1.225.015% 1.226.857
Bono participacidn - - 3.945.675 3.945.675
Ctros gastos 312.789 9.161.278 261.946 44.264 9.780.277
Totales 3.475.516.690 295.6B83.596 110.976.140 10.743.104 3.892.919.530

NOTA 14 INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

14.1 Informacion sobre las transacciones con partes relacionadas

La siguiente tabla muestra las transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de marzo

de 2019 y 30 de junio de 2018:

Compras Invap Ingenigra S.A. Materiales 13.033.579 21.690.022
Compras Black River Technology Inc. Materales 45.417.690 42.307.539
Comptras Frontec S.A.U Senvicios 2.775.026 -
Ventas Frontec S.A.U Varios 662.551 3.703.840
Ventas Invap Nederand B.V. Servicios 349.913.036 93.261.252

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS

S.R.L.

CP.C.ERN-RAPT°IF 6

|}T\
\,. “"frr CL[LT

ESTEBAN R. BASILE (Socio)
Contador Pabllco (UBA)

CPCERN T" Vil - F* 38

(ﬁ_

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Presidente

Ing. MARCELO R, BASIGALUP
Sub-Gerente General

Por comisién Fiscalizadora

-

AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogado
Fitrmado a efectos de su identificacién con
informe del 14/05/2019



INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOQS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 14 INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS (Cont

El detalle de los saldos con las compaiiias asociadas es el siguiente:

54

Créditos empresas del Grupo:

Irivap Ingenleria S.A, 597.364 11,362.085 1.938.407 10.352.939

Black River Technolegy Inc. - 53.827.636 -

Edlica Rlonegrina S.A. - 1,368.058 - 518,234

Frontec 5.A.U 951.230 - 6.274.305 7.240.568

Invap Nederland B.V. 50.662.580 - 93,261.293 1.116.942

Total de créditos 52.211.174 - 12.730.143 155.301.641 - 19.228.683

Deudas empresas dal Grupo:

Invap Ingenierfa S.A. - 1,089,500 10,347 - 2.188.526 14.716

Black Rlver Technclogy Inc. - 22.783.701 - - 27.906,876 -

Invap Do Brasil - - 1.925.136 - - 881,982

Invap Nederland B,V, - - - B - 608.454

ICHOS B.v. - - - - - 16418

Total de pasivos - 23.873.201 1,935.483 - 30.095.402 1.522.570
NOTA 15 SEGMENTOS DE OPERACION

— —— R, -

Ingresos por contratos de construccion 2.273.238.656 506.274.341 781.605,984 996,941,336 31,441,072 1.335.354 4.590.836.803
Costos de ejeauddn de los contratos (1.676,462,650) (279,854,150} (607.335.303) (694.622,731) (73.725.444) {42.067.252) {3.373.467.530)
Resultado Bruto 5%6.776.006 226.420.191 174.270.681 302.918.665 (42.284.372) (40.731,898) 1.217.269.273
Gastos de administracion {8.881.401) (3,402,060} (3.982) {4.106,285) (375.993,198} (392,285,926}
Gastos de comercializacion {4.023.877) (9.025.387) {5.659.892) (6.599.814) (8.532.906) (60.761.930) {54.603.806}
Otros Ingrescs - - - - 290.234 8.087.807 8378.121
(Cfros egresas {14.513.811) (5.286.943} (7.109.552) (2.556.047) (227.181) (16,957.385) (46,650,520}
Resultados Fnancieros (Indulde RECPAM) - - - - - (172.541,103) (172.541.103)
Resultado inversiones en ascdadas - 785,524 (1.717.266) (339 (932.103)
Irvpuesto a las gananias (265,391,563) (91.877.833) {68,702.124) {124.860.661) 21.298.836 300.829.244 {226,704,101)
Resultado del perloda 303.965.354 117.613.492 92.795.131 168.902,143 (33.278.962) (356.068.723) 291.928.435
Otros resultados integrales {8B,239,856) (21,891,284) {32.122.512) {9.457.115) (1.026.613) (29.396.860) {184,139.240)
Ganancia / (Pérdida) Integral del pedodo 215.725.498 93.722.208 60.667.619 159.445.028 {34,305.575) (387.465.583) 107.789.195

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
CPCERN-RAPTIF°6

ESTEBAN R. BASILE (Soclo)
Contador Puhlico (UBA)
CPCERN T VIl - F* 38

Ing. MARCELO R. BASIGALUP

Sub-Gerente General

¢

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Presidente

Por comisidn Fiscalizadora

-

AMERICO A. ANTONIOTTI

Abogado

Firmado a efecles de su identificacion con
informe del 14/05/2019
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periedo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 16 GANANCIA POR ACCION

La Sociedad calcula la utilidad neta por accidn ordinaria en base a la cantidad de
acciones ordinarias en circulacion durante cada periodo. Dado que la Sociedad no posee

acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado basico es igual al
resultado diluido por accién.

Resultado Neto del periodo/ejercicio 292.797.142 -63.447.219 | 157.231.049
Acciones en circulacion 35.000 35.000 35.000
Utilidad neta por accién 8.366 -1.813 4.492

NOTA 17 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
17.1 Compromisos futuros

No existen compromisos futuros de significacion asumidos por la Sociedad ni sus
controladas que al cierre del periodo no sean pasivos.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
CP.CERN-RAP TTF°6

/‘}"Li' C. L( i : - : |
_) T % AMERICO A. ANTONIOTTI
| ] Abopgado

ESTEBAN R. BASILE (Socic) Lie. HECJ[S:'::E‘;“OJHEGUY Firmado ainigeciosddtla‘ls:fédsn;e;ti}i;'lgacién con
Contador Publico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP rme e
CPCERN T* VIIl - F° 38 Sub-Gerente General

Por comision Fiscalizadora
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 18 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS

18.1 Avales y garantias recibidas

PROVINCIA DE RIO NEGRO ws us

- Aval Contrato RPF Egipto - PT 807 (1) 2.000.000 2.000.000

HSBC BANK ARGENTINA SA Ugs Ugs

- Gtias. Holanda - Buen Ejecucién - PT 995 16.824.000 17.470,500

- GHias, Brasil - Anticipo - PT 996 - 15.750.000

BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES s U$S

- Gtias., Egipto - Anticipo y Buen Ejecucion - PT 807 - 1.117.305

- Gtias, Argelia - Anticipo y Buen Ejecucidn - PT 890 13.220.369 14.072.416

- Glias. Argelia - Anticipo y Buen Ejecucidn - PT 890 Fase IT'y D11-04 7.774.325 7.828.292

SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION [1: uss

- Aval al B.P.B.A. - Proyecto Argelia - PT 890 18,000.000 18,000.000

- Aval al B.P.B.A. - Proyecto Argelia - PT 890 8.500.000 8,500,000
Aval al HSBC BANK - Proyecto Holanda 16.824.000 17.470.500

NACIONAL SEG / AMSTRUST. Uss uss

- Gtias. Bolivia - Anticipo y Buen Ejecucion - PT 998 38.572.716 40.415,672

18.2 Avales y garantias otorgadas

SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION s s
Cesidn Contrato SABIAMAR (May-2015) / Contrato ARSAT-3 (Ago-2016) 26,500,000 26.500.000
Cesicn Contrato CNEA RA-10 (Ene-18) 16.824.000 17,470,500
HSBC BANK ARGENTINA S.A. : ] $
Cesion Contrato VENG S.A. - SARE 1B 118,700,548 158,356,932
HSBC BANK ARGENTINA S.A. uss s
Cesion Contrato VENG S.A. - SARE 1B Adenda 15,000,000 15.000.000
NACIOMNAL SEG [ AMSTRUST ' U$S [¥:-]
Emisién Pagarés a favor AMSTRUST 41.198.703 41.198.703

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comisién Fiscalizadora
CP.CERN-RAPT:IF°6
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5 Abogado
. Lic. HECTORE. OTHEGUY  Firmado a efectos de su identificacion con
ESTEBAN R. BASILE (Socio} A
Contador Pablico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Presidente informe del 14/05/2019

CPCERN T° VIl - F* 38 Sub-Gerente General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el periode de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 19 INFORMACION ADICIONAL — Articulo 12° del Titulo IV. Capitulo III de

la Normativa de la C.N.V.

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 12° del Tfti.llo IV, Capitulo III de las
Normas de la Comisidén Nacional de Valores (N.T. 2013), a continuacion se detallan
las Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados que

exponen la informacion solicitada por la Resolucion.

I, Cuestiones generales sobre la actividad de la sociedad:

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliguen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

n/a

2. Modificaciones significativas en las actividades de [a sociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante los perfodos comprendidos por los estados contables que afecten su
comparabitidad con los presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que
habran de presentarse en periodos futurgs.

nfa

3. Clasificacién de los saldos de créditos v deudas en las sigulentes categorias:

a) De plazo vencido, con subtotales para cada uno de las cuatro {4) Atimos trimestres y para
cada afio previo;

b) Sin plazo establecido a la vista;

c) A vencer, con subtctales para cada uno de fos primeros cuatro (4) trimestres y para cada afio
siguiente.

Nota 4.1.2

4. Clasificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer los efectos financieras
que praduce su mantenimiento. La misma debe posibilitar [a identificacion de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en espede;

b} Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan;

c) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.

Nota 4.1.2

5. Detalle del porcentaje de participacion en sociedades del articule 33 de la Ley N° 19,550 en el
capital y en el total de votos, Ademas, saldos deudores y/o acreederes por sociedad y
searegados del modo previsto en los puntos 3 v 4 anteriores.

Nota 1.2 / Nota 14.1

6. Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos, miembros del consejo de
vigilancia y sus parientes hasta el segundo grado inclusive. Para cada persona se indicara el
saldo maximo habide durante el periodo (expresado en moneda de cierre), el saldo a la fecha
del estado contable, el motivo del crédito, la meneda en que fue concedido v las clausulas de
actualizacion monetaria y tasas de interés aplicadas.

n/a

I1. Inventario fisico de los bienes de cambio:

7. Periodicidad v alcance de los inventarios fisicos de los bienes de cambio. Si existen bienes de
inmovilizacidn significativa en ef tiempo, por ejemplo mas de un afio, indicar su monto y si se
han efectuado las previsiones que correspondan,

Pericdicidad: Trimestral,
Alcance: Bienes no incluidos bajo
contratos de Construccion, Bienes
de inmevilizaclon significactiva en
el tiempo: nfa

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°LF°§
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Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Presidente

ESTEBAN R. BASILE (Socio)
Contador Publico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP
CPCERN T° Vill - F" 38 Sub-Gerente General

Por comisién Fiscalizadora

-

AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogado
Firmado a efectos de su identificacidn con
informe del 14/05/2019
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NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 19 INFORMACION ADICIONAL — Articulo 12° del Titulo IV. Capitulo III de

la Normativa de la C.N.V. (Cont.)

II1. Valores corrientes:

8. Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes utilizados para valuar
bienes de cambio, bienes de uso y otros activos significativos. Como excepcion, es admisible
para los bienes de cambio el costo de Ultima compra reexpresado al cierre del periodo.

Nota 6 / Nota 7 / Nota 8 / Nota &

Bienes de Uso:

9, En el caso de existir bienes de uso revaluados técnicamente, indicar el método seguido para

19,550 v planes para reqularizar la situacion.

calcutar la desafectacion del ejercicio de la "reserva por revallo técnico" cuando parte de ella Nota 8
hubiera sido reducida previamente para absorber pérdidas.

10. Debera informarse el valor total consignado en el balance de los bienes de uso sin usar por

obsoletos. nfa
IV. Participaciones en otras sociedades:

11. Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley NO nfa

V. Valores recuperables:

12. Criterios seguidos para determinar los "valores recuperables” significativos de bienes de
cambio, bienes de uso y otros activos, empleados como limites para sus respectivas valuaciones
contables.

Nota 6/ Nota 7 / Nota 8 / Nota 9

VI. Sequros:

13. Seguros que cubren las bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo de los bienes se
consignaran los riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los correspondientes valores
contables.

Nota 8.3 Seguros

VII. Contingencias positivas y negativas:

14, Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados

para absorber pérdidas finales y adn estan pendientes de reintegre.

individualmente o en conjunto, superen el dos por ciento {2%) def patrimonio. Nota 4.1.2
15. Situaciones contingentes a fa fecha de los estados contables cuya probabilidad de ocurrencia

no sea remota y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicandose si la falta

de contabilizacién se basa en su probabilidad de concrecion o en dificultades para la nfa
cuantificacion de sus efectos.

VIIL Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:

16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacian. n/a
17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas. n/a
18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucion de

los resultados no asignados, incluyendo las que se originan por la afectacion de la reserva legal n/a

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
CP.C.ERN-RAPT°1F°§
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ESTEBAN R. BASILE (Socio)
Contador Publico (UBA) Ing. MARCELO R, BASIGALUP
CPCERN T° VIl - F° 38 Sub-Gerente General

Presidente

For comisitn Fiscalizadora

-

AMERICO A, ANTONIOTTI
Abogade

Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacién con

informe del 14/05/2019
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOQS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
Por el pericdo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 20 HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores que hayan ocurrido entre el 31 de marzo de 2019 y
la fecha de preparacién de estos Estados Financieros que no estén reflejados en los
mismos y en la presente Nota, y que puedan afectarleos significativamente.

NOTA 21 FECHA DE AUTORIZACION PARA LA EMISION DE_LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

La fecha de reunion del Directorio para la aprobacion de los estados financieros
intermedios consolidados condensados al 31 de marzo de 2019 es el 14 de mayo de
2019,

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comision Fiscalizadora
CPCERN-RAPT°IF®6
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AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogado
Lic. HECTOR E. OTHEGUY  Firmado a efectos de su identificacién con

ESTEBAN R. BASILE (Soclo) y ;
Cantador Pablico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Presidente informe del 14/05/2018

CPCERN T° VI - F° 38 Sub-Gerente General
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Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

Al 31 de marzo de 2019, comparativo con el 30 de junio de 2018

(Expresade en pesos argentinos — sin centavos)

Nota 31/03/2019 30/06/2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efective 34.1.2-12 1,080,307.913 1.073.847.748
Créditos por ventas 3-4.1.2-12 2.539.472.664 2.845.337.060
Cantratos de construccién 3-12 1.952,890.045 2.497.422.867
Créditos diversos 34.2-12 2.1590.604.527 2.110.698.545
Inventarios 3-6-12 542,352,251 400.030.854
Total Activo Corriente 8.305.627.400 8.927.337.074
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos financieros 312 180.421.655. 124.264.563
Propiedades de inversién 3-7-10 24,932.486 35.461.565
Propiedades, planta y equipo 3-8-10-12 1.692.707.380 2.313.127.005
Activos intangibles 3-9-10 457,875.230 445.527.989
Total Activo No Corriente 2.355.936.751 2.918.381.122
TOTAL ACTIVO 10.661.564.151 11.845.718.196

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comisidn Fiscalizadora

C.P.CERN-RAPT°IF°6

AMERICO A. ANTONIOTTI

Abogado
. Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efecles de su identilicacian con
ESTEBAN R, BASILE {Socio) Presidente informe del 14/05/2019

Contador Piblico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP
CPCERN T* VIl - F° 38 Sub-Gerante General
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Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov. de Rio Negro

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

Al 31 de marzo de 2019, comparativo con el 30 de junio de 2018
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Nota 31/03/2019 30/06/2018
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales 3-4.1.2-12 1.100,392,541 1.030.597.387
Anticipos de clientes 3-4.2-12 4.834.012.361 5.904.396.299
Pasivos financiercs 34.1.2 1.496.827.993 1.385.532.401
Beneficios al personal 3-4.2-12 462.160.543 546,889.642
Impuestos y otros gravdmenes 3-4.2-12 146.186.253 167.740.169
Impuesta a las ganancias a pagar 3 - 11.197.115
Provisiones 3 174.332.884 130.815,167
Total Pasivo Corriente 8.213.912.575 9.177.168.180
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros 3-4.1.2-12 30.000.000 73.508.609
Beneficios al personal 34.2-12 33.095.886 56.313.177
Pasivos por impuestos diferido 3 456.912.879 471.744.284
Total Pasivo No Corriente 520.008.765 601.566.070
TOTAL PASIVO 8.733.921.340 9.778.734.250
PATRIMONIC NETO
Seglin estado respectivo 1.927.642.811 2.066.083.94%
Total Patrimonio Neto 1.927.642.811 2.066.983.945
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 10.661.564.151 11.845.718.195

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comision Fiscalizadora
C.P.CERN-RAPT°IF°6
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Abogado
Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efecios de su identificacian con

ESTEBAN R. BASILE (Socic) 2
Contador Piblico {UBA) Presidente informe del 14/05/2019

CPCERN T* VIl - F° 38

Ing. MARCELO R. BASIGALUP
Sub-Gerente General
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Tecnologia argentina para el mundo
Domicilio Legal:
Comandante Luis Piedrabuena 4950
San Carlos de Bariloche — Prov. de Ric Negro

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADQ

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
comparativo con el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2018
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Nota 31/03/2019 31/03/2018
Ingresos por contratos de construccion 51 4.238.769.537 4,582,994,803
Costo de ejecucidn de los contratos 13.4 (3.005.612.687) (3.846.918.229)
Ganancia bruta 1.233.156.850 736.076.674
Gastos de administracién 13.2 {372.060.399) (282.154.855)
Gastos de comercializacion 13.2 (74.542.799) (93.938.225)
Otros ingresos 5.3 11.856 4.500
Otros egresos 13.2 (38.762.180) {5.176.850)
Ganancia Operativa 747.803,328 354.811.244
Resultado de Inversiones en Asociadas (5.710.734) (41.149.973)
Resultados Financieros (425.756.725) {246,206.031)
Resultados de la Posicién Monetaria Neta 198,081.020 210.801.064
Resultado antes del impuesto a las ganancias 510.416.88% 278.256,304
Impuesto a las ganancias 1.1 (217.619.747) (121.025,255)
Resultado de los periodos 292,757.142 157.231.049
OTRO RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS
Que se reclasificara en resultados
Diferencias de conversién (12.464.606) 1.452.038
Superavit de revaluacién (173.610.217) (93.602.794)
Total {186.074.823) (92.150.756)
Resultado integral total de los periodos 106.722.319 65.080.293
Ganancia por accion basica 15 8.366 4492
Ganancia por accidn diluida 15 8.366 4492

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
CP.CERN-RAPT°1F°6

Por comisién Fiscalizadora
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AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogado

Firmado a efectos de su identificacion con
informe del 14/05/2019
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Lic. HECTOR E. OTHEGUY
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Contador Publico (UBA)
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Ing. MARCELO R. BASIGALUP
Sub-Gerente General
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INIAP

Tecnologia para el mundo

Domicilio Legal:

Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Prov. De Rio Negro
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

(Método Indirecto)

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
comparativo con el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2018
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

Flujo de efectivo por las actividades de operacién
Ganancia del periodo
[mpuesto a las ganancias
Ajustes para conciliar el flujo de efectivo operativo
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacidn de activos intangibles
Resultado por participacidn en asociadas
Efecto diferencia de conversion
Resultado por intereses devengados
Valor residual bajas de propiedades, planta v equipos
Efecto revallo propiedades de inversion
Asignacion Bono de participacion
Efecto revallo propiedades, planta y equipos
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién / {Aumento) en créditos por ventas
Disminucién / (Aumento) en contratos de construccidn
(Aumenta) en créditos diversos
(Aumento) en activos intangibles
(Aumento) en inventarios
Aumento en acreedores comerciales
(Disminucion) / Aumento en anticipos de clientes
(Disminucion} f Aumento en beneficios al personal
(Disminucion) / Aumento en impuestos y otros gravamenes
{Disminucién) en impuesto a las ganancias a pagar
Aumento en provisicnes
{Disminucion)/ Aumento en pasivos por impuestos diferidoes
Flujo neto de efectivo generado / {utilizado) por las actividades operativas
Flujo de efectivo por las actividades de inversién
{Aumento) en activos financieros
Pago por compras de propiedades, planta y equipo
Pago por compras de activos intangibles
Bajas en activos Intangibles
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo por las actividades de financiacion
Préstamas bancarios y otros pasivos
Flujo de efectivo procedente de las actividades de financiacion
Resultados Financieros y por Tenencia generados por el efectivo y equiv.
Flujo neto del efectivo del periodo
Efective al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas y anexos forman parte integrante de estos estados financieros.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L,
CP.CERN-RAPT°IF ¢

Nota  31/03/2019 31/03/2018
292.797.142 157.231,099
111 217.619.747 121,025,255
87.146.742 46.053.477
24.175.764 19.192.087
9.710.734 30,326,350
(23.553.847) (8.424.176)
498.644.075 198.581.944
4.854,103 1,528,407
10.529.079 -

- (2.325.095)
145.130.491 .
305.864.396  (2.024.578.085)
544,532,822 (1.425.817.106)
(79.905.982) (781.319.662)

- 31.907.631

(142.321.397) (211.583.683)
69.795.154 246,105,622
(1070.383.938)  2.364.894.085
(107.946.390) 180.404.876
(21.553.916) 104.409.970
(228.816.862) (49.770.291)
43.517.717 13,709.701
(14.831.405) 136.452.653
565.004.229 _ (851.994.061)
(65.867.826) (6.278.403)
(20,940.585) (20.447.200)
(75.005.673) (45.526.939)
34.127.112 15.770.575
(127.686.972) (56.481.967)
{430.857.092) 822.692.808
(430.857.092)  822.692.808
6.460,165 (85.783.250)
1.073.847.748 127.900.673
412 7 1.080,307.913 42,117.623

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

ffd‘l‘*l-fjj]ﬂliu 2‘;2 E %E @E_D%
ESTEBAN R. BASILE {Soclo)

Contador Pablice (UBA) Ing. MARGELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY

CPCERNT" VIl - F° 38 Sub-Gerente General

Presidente

Por comision Fiscalizadora

-

AMERICO A, ANTONIOTT!
Abogado
Firmado a efeclos de su idenlificaciéon con
informe del 14/05/20198
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADO:
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos - sin centavos)

NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA
1.1 Acerca de la Sociedad

INVAP S.E. (en adelante, indistintamente INVAP o La Sociedad) fue creada el 1 de
octubre de 1976 a partir de un convenio firmado entre la Comisidn Nacional de Energia
Atdmica de Argentina (CNEA) y el Gabierno de la Provincia de Rio Negro.

INVAP es una Sociedad constituida de acuerdo a la Ley General de Sociedades, y con
arreglo a las correspondientes normas de la Comision Nacional de Valores (CNV). El
estatuto de la Sociedad fue inscripto en la Inspeccion General de Personas Juridicas de ia
Provincia de Rio Negro el 1 de octubre de 1976, siendo su Ultima modificacion el 25 de
septiembre de 2015 e inscripta en el Registro Publico de Comercio el 3 de junio de 2016.
En cumplimiento a lo indicado en la Resolucion General N° 629/2014 de la Comisidn
Nacional de Valores se informa que los libros de comercio, libros societarios y los registros
contables de INVAP S.E. se encuentran en fa sede social de la sociedad.

1.2 Compaosicion corporativa

Al 31 de marzo del 2019, las subsidiarias de la compafifa son las que a continuacion se
detallan:

INVAP Ingenieria 5.A. Argentina AR$ 80% 80% 4.919.924

Edlica Rionegrina S.A. Argentina AR$ 60% 76,14% | 10.799.987
Fundacién INVAP Argentina AR$ Socio Fundador

Frontec 5.A.U. Argentina AR$ 100% 100% 47.379
Black River Technology Inc. EE.UU. uUsD 100% 100% 25.000
INVAP do Brasil Ltda Brasil REAL 59,59% 99,99% 899,900
INVAP Nederland B.V. Holanda EURO 100% 100% 1.000
ICHOS B.V. Holanda EURO 50% 50% 500

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CERN-RAPT°1F°6 Por comisién Fiscalizadora

¢ | :

AMERICO A. ANTONIOTTI

Abogade
ESTEBAN R. BASILE (Soclo - ! T
Contador Publico (lEIBA) , Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacion con

CPCERN T° VIl - F° 38 Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIQS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.

1.3 Actividades de la Sociedad y principales proyectos en curso

INVAP S.E es una empresa de tecnologia dedicada al disefio y la construccion de
sistemas tecnoldgicos complejos de nivel nacional e internacional y trabaja de forma
sinérgica y en fluida interaccién con el Sistema Nacional de Ciencia y Tecnologia,
clave para el desarrollo de la empresa. Desde su creacion, ha desarrollado
tecnologia de avanzada en diferentes campos de la industria, la ciencia y los
servicios, creando “paquetes tecnoldgicos” de alto valor agregado que, sumados al
crecimiento de sus habilidades técnicas y programaticas, han resultado
fundamentales para satisfacer necesidades nacionales asf como para insertarse en
mercados externos.

Todos los proyectos cubren total o parcialmente las etapas de: estudios de
factibilidad, desarrollo, disefio, ingenieria, abastecimiento, construccién, fabricacion,
montaje, integracidn y ensayos, puesta en marcha, operacién, mantenimiento y
servicio de postventa.

En el area nuclear es reconocida a nivel global como proveedor confiable de
tecnologia nuclear, formando parte del grupo lider de constructores de centros de
investigacion nuclear y produccién de radioisotopos, con aplicaciones en los campos
de la medicina, el ambiente, la industria, la agricultura, la educacion, la ciencia y la
tecnologia. La participacién en proyectos nucleares puede comenzar con la tarea de
establecer las especificaciones previas para un reactor de investigacion, pasando
por su planificacién y utilizacién, la consultoria en relacién al impacto ambiental, los
estudios de caracterizacion del sitio, hasta el disefio, la fabricacidn y construccién
del reactor y su puesta en marcha. También se proveen servicios de disefio a
medida de desarrcllos anexos, como ser la gestidn de combustible para el naclec o
la renovacion y modernizacion de los sistemas de instrumentacién y control,
servicios a plantas nucleoeléctricas, entre otros.

En el area aeroespacial posee la capacidad de generar proyectos satelitales
completos, desde el concepto de la misién hasta la puesta en orbita del satélite y su
operacién, exceptuando el lanzamiento, incluyendo la entrega llave en mano de
instalaciones asociadas def segmento terreno. Se encuentran en ejecucién proyectos
de satélites de observacidn de la tierra y telecomunicaciones, entre otros. Como una
derivacion (spin off) de algunos proyectos satelitales se realiza et disefio, fabricacién
y mantenimiento de radares para miltiples usos, tales como los radares primarios y
secundarios, con tecnologia propia, para vigilancia y control del trénsito aéreo, y
radares meteorologicos.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°IF®§ Por comisién Fiscalizadora

4 Y

AMERICO A. ANTONIOTTI

Abogado
ESTEBAN R. BASILE (Socl . ) g
Contador Piblico (l(JBDAE) o) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacion con

CPCERN T° VIl - F° 38 Sub-Gerente General Presidente informe det 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.

Dentro del marco de las nuevas tecnologias de la informacion y comunicacién (TIC),
INVAP desarrolla plataformas integradas del servicio de Television Digital Terrestre
y sus centros de control y monitoreo. Colabora en la definicion de requerimientos,
ingenieria conceptual y de detalle, asi como la integracion y puesta en marcha de
los distintos equipos requeridos para el funcionamiento de las repetidoras del
sisterna de televisidn digital terrestre,

El area de proyectos de tecnologia industrial y energias alternativas, se encarga de
asistir a los proyectos de las otras areas de la empresa y a empresas de rubros
disimiles como petroleras y alimenticias, contemplando la promocién de fuentes
renovables de energia, particularmente de energia edlica.

En esta unidad de negocio se disefan y producen equipos de avanzada, desde
aerogeneradores de media potencia, sistemas edlicos llave en mano de baja
potencia, palas para aerogeneradores de alta potencia, turbinas hidrocinéticas y
herramientas sofisticadas para la industria del petrdleo, del agua y del gas, hasta
ingenieria y equipamientos para la automatizacién industrial, plantas quimicas,
equipos de liofilizacidn de alimentos y protesis de cadera de titanio. También se
ocupan del disefio y fabricacidon de robots y herramientas semiautométicas de
reparacidén y mantenimiento, simuladores de procesos con tecnologia CFD (Fiuido-
Dindmica Computacional} de ultima generacidon e ingenieria de procesos quimicos
con la capacidad de construir a una escala acorde con las necesidades especificas
de cada cliente.

La division de equipos médicos desarrolla y fabrica equipos para radioterapia y
accesorios para distintas areas médicas, brindando ademas asesoramiento integral
para centros de radioterapia y medicina nuclear. Asimismo, se ofrece el disefio,
célculo y construccion de centros con la modalidad “llave en mano”, con dreas de
tratamiento oncoldgico y capacidad de produccidn y tratamiento de radioisétopos
para el desarrollo de farmacos, acorde a la necesidad y demanda de cada cliente.
Ademas, se cuenta con servicio de mantenimiento, suministro y postventa tanto de
los desarrollos de INVAP, como de algunas empresas, de las cuales es distribuidor
exclusivo en Argentina.

Los principales proyectos en curso se encuentran detallados en la Resefia
Informativa adjunta a los presentes Estados Financieros intermedios separados
condensados finalizades el 31 de marzo de 2019,

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.C.ERN-RAPT?IF*6 Por comision Fiscalizadora
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. Abogado
STEBAN R, BASILE (S o ] o
; Csnta:o? Pﬁﬁl?c.l.o (1(193{:)'0) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacian con
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIQS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPARNIA (Cont.)

1.4 Marco normativo

Los estados financieros intermedios separados condensados han sido confeccionados
conteniendo la informacion requerida por las normas contables legales y profesionales
vigentes (RT 26). Sin embargo, para una adecuada interpretacion de la situacién
patrimonial, financiera y de la evolucion de los resultados de la Sociedad y sus
sociedades controladas, la Direccion de la Sociedad recomienda la lectura de los
estados financieros intermedios separados condensados conjuntamente con los
estados financieros consolidados precedentes.

Para la confeccidn de los estados financieros intermedios separados condensados al 31
de marzo de 2019 se han seguido las mismas politicas contahles que las mencionadas
en los estados financieros consolidados.

La Comisién Nacional de Valores ("CNV"), segun lo establecido en el Titulo 1V, Capitulo
I, Seccién I, articulo b.1) de las Normas de la CNV ("N.T. 2013") aprobadas por
Resolucidn General N® 622/13 establecié la aplicacién de las Resoluciones Técnicas NO
26 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
("FACPCE"™) y sus modificatorias, que adoptan las NIIF, para las entidades incluidas en
el régimen de oferta publica. Los mismos deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros separados de la Sociedad al 30 de junio de 2018, preparados sobre la base
de la RT 26 y emitidos el 6 de septiembre de 2018. Los presentes estados financieros
intermedios separados condensados corresponden al periodo iniciado el 1° de julio de
2018 y terminado el 31 de marzo de 2019. De acuerdo con las NIIF, la Sociedad
presenta la informacion contable financiera en forma comparativa con el dltimo
gjercicio econdmico cerrado al 30 de junio de 2018, y presenta los estados de
resultados del periodo y del otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y
de fiujos de efectivo, por el periodo terminade el 31 de marzo 2019, comparativo con
et mismo periode financiero precedente.

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados al 31 de marzo
de 2019, han sido preparados por la Direccidn de la Sociedad con el objeto de cumplir
con los requerimientos de la CNV y ia BCBA en el marco del proceso de autorizacion de
la oferta publica de sus acciones.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CERN-RAPT°IF°§ Por comisién Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 1 INFORMACION DE LA COMPANIA (Cont.

1.4 Marco normativo (Cont.

Se han modificado y reclasificado ciertas cifras de los estados financieros separados del
ejercicio anterior a los efectos de su presentacién comparativa con los de este ejercicio
por haber contemplado el cambio de politica contable de reconocimiento de ingresos
{NIIF 15).

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados han sido
aprobados por el Directorio en su reunién del 14 de mayo de 2019,

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados de INVAP S.E.
han sido preparados de conformidad con las disposiciones de la RT 26 de la
F.A.C.P.C.E., incorporada por la C.N.V. Dichas normas requieren el uso de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), segun las emiti el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados de INVAP S.E.
por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, salvo por lo
indicado en el parrafo anterior. Los mismos deben ser leidos conjuntamente con los
Ultimos estados financieros separados anuales y completos de la Sociedad que son los
correspondientes al ejercicio finalizado €l 30 de junio de 2018,

La Norma Internacional de Contabilidad N® 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” (NIC 29) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya
moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién, se expresen en términos
de la unidad de medida a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Dichos
requerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién
en los términos de las NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar
entre los que se incluye una tasa acumutada de inflacion en los tres afios que se
aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio
de 2018,

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS 5.R.L.
CP.CCERN-RAPTIF°6 Por comisién Fiscalizadora
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Presidente informe del 14/05/2019

CPCERN T° VIIL - F* 38 Sub-Gerente General



71

INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FI CIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periode de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.1 Normas contables aplicadas (Cont.

A su vez, la Ley N° 27.488 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley 23.928
y sus modificatorias, estableciendo que la derogacidn de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacion
monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes, cbra o servicios, no comprende a los
estados financieros, respecte de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto
en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19550 (T.0. 1984) y sus
madificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del
Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el
Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la
fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacién con
los estados financieros que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comisién
Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a fiscalizacion
deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de
reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por
la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la
moneda de una economia de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad
de medida vigente a la fecha de los estados financieros. Todos los montos del estado
de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a
la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios
general. Todos los componentes del estade de resultados deben indicarse en términos
de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el
cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que
los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices
establecidos por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE) con base en los indices de precios publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CERN-RAPT°IF° 6 Por comisién Fiscalizadora
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesocs argentinos — sin centavos)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

2.2 Negocio en marcha

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios separados
condensados no existia incertidumbre, basada en sucesos o condiciones, que pusieran
en dudas el hecho de que la Sociedad y sus subsidiarias seguirdn operando
normalmente como negocio en marcha.

2.3 Nuevas normas, interpretaciones, cambios en politicas contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios separados
condensados, existen ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya
existentes que adn no son de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la
Sociedad, a saber:

» NIIF 16: Arrendamientos (1)

eAclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacidn
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) (2)

« CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias” (1)

« Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal” (1)

(1) Aplicable en los ejercicios que se inicien €l 1° de enero de 2019.

(2) Por la actividad de la Sociedad no se prevé que este pronunciamiento tenga algln tipo de impacto
sobre las cifras de sus estados financieros

A continuacion se resume el contenido de los principales pronunciamientos emitidos
aprobados por el IASB pero no empleados por la Sociedad en los presentes estados
financieros.

NIIF 16 Arrendamientos (1)

Para los casos de arrendatarios modifica la distincidon entre los contratos de
“arrendamiento financiero” que se registran en e! estado de situacion financiera y los
“arrendamientos operativos” para los gue no se exige el reconocimiento de las cuotas
de arrendamiento futuras. En su lugar, se desarrolla un modelo Unico gue es similar al
de arrendamiento financiero actual. Esta norma aplica para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019,

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro infarme de fecha 14 de mayo de 2019.
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSAD
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACiON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.

CINIIF 23 ‘“Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las
ganancias” (1)

Esta norma clarifica como el reconocimiento y las exigencias de medicién de la NIC 12
“Impuesto a las ganancias”, son aplicados cuando hay incertidumbre sobre el
tratamiento de impuesto a las ganancias.

Esta norma fue publicada en junio 2017 y entrara en vigencia para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios al personal” (1)

Esta modificacion requiere que una entidad utilice premisas actualizadas para
determinar el costo corriente operativo y financiero para el resto def periodo después
de una meodificacidn, reduccion o liquidacién del plan y reconocer el efecto en el
resultado del ejercicioc como parte del costo de servicios pasados, o como ganancia o
pérdida en la liquidacién. Esta modificacion fue publicada en febrero de 2018 y entrara
en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Se resumen a continuacion los principales pronunciamientos emitidos aprobados por el
IASB empleados por la Sociedad a partir de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En los presentes estados financieros intermedios separados condensados, la Sociedad
aplicé la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, emitida en julio de 2014, que reemplaza a
la NIC 39 “Instrumentos Financieros ~Reconocimiento y medicion”. La nueva norma
incluye requerimientos para la clasificacion, medicion y bajas de activos y pasivos
financieros, un nuevo modelo de desvalorizacién de pérdidas esperadas y un modelo
sustancialmente reformado para ia contabilizacion de coberturas. La version de la NIIF
9 del afic 2014 fue emitida como una norma completa y reemplaza todas las versiones
anteriores. La adopcién de esta nueva norma no generd cambios cualitativos ni
impacto material sobre la contabilizacion de los instrumentos financieros de la entidad.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

La NIIF 15, emitida en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, reemplazé a las
NIC 11 y NIC 18, asi como las interpretaciones relacionadas con ellas (CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31). El principio basico de la norma es que las entidades
reconoceran los ingresos procedentes de las transferencias de bienes o prestacién de
servicios a clientes por importes que reflejen fa contraprestacién a fa cual la entidad
espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Los nuevos criterios
cambian la manera en que los bienes o servicios se agrupan o separan a efectos del
reconocimiento de ingresos.
Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

2) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
2) Identificar las obligaciones de desempeio en el contrato
3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5} Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio

La Sociedad obtiene sus ingresos de contratos de construccion de largo plazo con
clientes privados y pdblicos. La Sociedad considera que dichos contratos responden a
una Unica obligacién de desempefio.

Mediante la ejecucion de los contratos de obra, la Sociedad y sus subsidiarias prestan
un servicio de construccion. En consecuencia, dada la prestacion del servicio a lo largo
del tiempo, los servicios son reconocidos periddicamente hasta el limite del avance de
obra, La seleccion del método para la medicion del grado de avance requiere juicios
profesionales y se basa en la naturaleza del servicio prestado. La Sociedad calcula los
grados de avance en funcidn del avance fisico de obra. Este método requiere que la
Gerencia de la Sociedad elabore presupuestos de costos respecto de las obras y se
realice una medicion fiable del grado de avance. Las eventuales modificaciones de los
costos estimados son incorporadas periddicamente a los costos reconocidos por las
cbras al cierre de cada ejercicio. Los costos incurridos representan trabajos realizados,
lo que se corresponde con la transferencia de control al cliente.

Los ingresos son registrados proporcionalmente al avance de obra, y los costos de
operaciones incluyen mano de cbra, materiales, costos de subcontratistas, y otros
costos directos e indirectos. Dada la naturaleza del trabajo requerido para la realizacion
de las obligaciones de desempefio de la Sociedad, la estimacion de ingresos y costos
de obra es un proceso complejo, sujeto a un gran nimero de variables y requiere de
juicios profesionales significativos.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 2 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

De acuerdo con el parrafo 37 de la NIIF 15 una entidad tiene derecho al pago por el
desempefio completado hasta la fecha si tuviera derecho a un importe que al menos le
compense el mismo, en el caso que el cliente o un tercero rescindiese el contrato por
razones distintas al incumplimiento de los compromisos de desempefio contenidos en
el mismo.

La compensacion deberd surgir del contrato de obra que estard en funcién al
desempefio completado e incluird el costo incurrido, el costo incurrido mas un margen
razonable, o el precio indicado en el contrato.

El Directorio y la Gerencia de la Scciedad han evaluado que el método utilizado para el
reconocimiento  de ingresos debe ser modificado a partir de este nuevo
pronunciamiento disminuyendo los contratos de construccion en $241.971.894, y por
ende, el pasivo por impuesto diferido en $72.591.568, generando esta norma un
impacto neto al cierre de los estados financieros separados anteriores de
$169.380.326, los cuales se encuentran expuestos en este nuevo periodo, en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Intermedio Separado Condensado, en el rubro
Resultados No Asignados.

Firmado a los efectos de su identificacidon con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INIAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el pericdo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

31/03/2019 30/06/2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Caja moneda nacional 334.740 6.917.324
Caja moneda extranjera 15.461.885 4.067.966
Bancos moneda nacional 86.901.231 109.899.506
Bancos maneda extranjera 939.615.247 851.322.709
Inversiones en pesos 36.337.999 -
Inversiones en moneda extranjera 1,656,811 1.640.243

Total 1.080.307.913 1.073.847.748

CREDITOS POR VENTAS

Deudores por venta en moneda nacional 917.135.043 1.661.941.917

Deudores por venta er moneda extranjera 1.573.429.182 1.174.566.204

Deudores por ventas en sucursales 48.727.155 10.083.776

Reembolsos exportacion 16.890.387 16.006.226
Previsidn deudores incobrables en moneda nac. (3.005.646) (4.274.942)

Prevision deudores incobrables en moneda extr.

Total

CONTRATOS DE CONSTRUCCION
En moneda nacional

(13.703.457)

(12.986.121)

2.539.472.664

2.845.337.060

1.115.982.624

1.499.230.336

En moneda extranjera 836.907.421 998.192.531
Total 1,952.890.045 2.497.422.867
CREDITOS DIVERSCS

Impuesto al valor agregado saldo a favor - -
Seguros pagados por adelantado 15.247.448 14.961.863
Depbsitos en garantia 1.062.321 1.940.671
Anticipo proveedores moneda nacional 291.550.154 327.596.812
Anticipo proveedores moneda extranjera 1.433.063.265 1.403.666.053
Anticipo proveedores Sucursales 9.443.606 13.888.297
Previsién deudores incobrables (6.143.576) (8.738.030)
Retenciones ingresos brutos 13.118.765 10.366.150
Derechos aduaneros 527.463 461.469
Otros créditos en moneda nacienal 91,358.949 149.990.453
Otros créditos en moneda extranjera 7.272.613 3.682.427
Otras cuentas a cobrar Sucursales 307.728.588 168.565.687
Saldo a favor impuesto a las ganancias 26.374.931 24.316.653
Total 2.190.604.527 2.110.698.545

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 3 COMPOSICION DE £OS PRINCIPALES RUBROS (Cont,

31/03/2019 30/06/2018
INVENTARIOS
Inventarios en transito 275.692.468 102.193.397
Inventarios en almacenes locales 1.052.257 885.051
Inventarios de la produccion en proceso 265.607.526 296.952.406
Yotal 542.352.251 400.030.854
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS
Black River Technology Inc, 56.084.638 36.000.333
Invap Ingenieria SA 16.860.415 10.547.420
Coop. de Electricidad Bariloche LTDA 771.687 771.687
CEAT SA 915.634 677.236
VENG SA 6.714.172 9.057.412
FRONTEC SAU 55.347.015 39.535.244
SACT LLC 3.709.306 3.463.669
ICHOS BV 8.604.167 6.954.617
Ctros Activos financiercs en moneda extranjera 15.103.409 16.962.255
Ctros Actives financieros en moneda nacional 16.311,182 294.690
Total 180.421.655 124.264.563
PROPIEDADES DE INVERSION _
Terrenos / Mejoras 24.932.486 35.461.565
Total 24.932.486 35.461.565

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Inmuebles

1.280.917.985

1.848.467.301

Muebles y dtiles 10.743.016 12.514.753
Maquinas y herramientas 70.203.431 80.587.565
Instrumental 15.209.173 24.970.189
Rodados 4.442.507 6.633.231
Equipos de computacidn y comunicacion 18.139.224 22,240,597
Instalaciones 134.984.405 158.026.247
Laboratorios 120.325 481.298
Mejoras en inmuebles de terceros 105.066.286 111.719.901
Obras en curso 41.955.590 40.870.697
Ctros bienes de uso 10.925.438 6.615.226

Total 1.692.707.380 2.313.127.005
ACTIVOS INTANGIBLES

Marcas y Patentes 3.156.705 2.812.864
Desarrollos 401.640.754 358.772.673
Software 34.461.393 30.459.073
Otros activos intangibles 18.616.378 53.483.379
Total 457.875.230 445.527.939

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pasos argentinos — sin centavos)

NOTA 3 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

31/03/2019 30/06/2018
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
ACREEDORES COMERCIALES
En cuenta corriente moneda nacienal 188.360.326 308.078.045
En cuenta corriente moneda extranjera 887.253.794 692.802.590
En Sucursales 24.778.421 29.716.752
Total 1.100.392.541 1.030.597.387

ANTICIPQO DE CLIENTES

Anticipo de clientes en moneda nacional
Anticipo de clientes en maneda extranjera
Total

PASIVOS FINANCIERQS

2.519.363.560
2.314.648.801

3.408.553.911
2.495.842.388

4.834.012.361

5.904.396.299

En moneda nacicnal 264.430.902 528.476.114
En moneda extranjera 1.232.397.051 857.056.287
Total 1.496.827.993 1.385.532.401
BENEFICIOS AL PERSONAL

Sueldos 84.180.722 98.452.423
Anses aportes y contribucicnes 35.623.806 97.663.700
Obras sociales 33.429.061 50.618.787
Plan de facilidades de pago A.F.LP. 103.872.324 54.836.987
Vacaciones 132.106.325 138.530.347
Bono de participacion 1,801.068 -
Otros pasivos sociales en moneda nacional 35.480.364 39.336.597
Otros pasivos sociales en moneda extranjera 3.444.422 5.983.759
Sueldo Anual Complementario (SAC) 32.222.451 61.467.042
Total 462.160.543 546.889.642
IMPUESTOS Y OTROS GRAVAMENES

Plan de Facilidades de Pago A.F.L.P. 68.747.006 -
Otros impuestos y gravémenes A.F.LP, 62.088.235 135.049.613
Direccién General de Rentas 649,979 3.210.145
Municipalidad de San Carlos de Bariloche 1.080.651 1.515.898
Pasivo por impuesto en moneda extranjera 11.075.845 5.074.667
Impuesto al Valor agregado {(IVA) 2.540.537 22.885.846
Total 146.186.253 167.740.169
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARAD

79

NDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

IMPUESTO A |AS GANANCIAS A PAGAR
Impuesto a las ganancias
Total

PROVISIONES

Bano de participacion del personal
Hogar de ancianos

Otras provisicnes en moneda nacional

Garantias edilicias y de buen funcionamiento

Total

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros en meneda nacional
Total

BENEFICIOS AL PERSONAL

Vacaciones

Otros pasivos sociales en moneda pacional
Total

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Pasivos por impuesto diferido
Total

4.1 Instrumentos Financieros

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.

31/03/2019 30/06/2018
- 11.197.115
- 11.197.115
38.418.500 12.860.469
- 6.827.057
135.914.384 110.075.360
- 1.052.281
174.332.884 130.815.167
30.000.000 73.508.609
30.000.000 73.508.609
18.189.083 43.832,197
14.906.803 12.480.980
33.095.886 56.313.177
456.912.879 471.744.284
456.912.879 471.744.284

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS

4.1.1_Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera

y el rendimiento

Los instrumentos financieros la Sociedad consisten principalmente en efectivo,
depdsitos en bancos, instrumentos de mercado en moneda local, inversiones a
corto plazo (plazos fijos en moneda local y extranjera), cuentas por cobrar y por
pagar, préstamos a y de subsidiarias y contratos de arrendamiento. El total de
cada categoria de instrumentos financieros, medido de acuerdo con la NIIF 9, tal
como se detalla en las politicas contables a los estados financieros, es la que se

muestra en la nota 4.1.2.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes |

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos) :

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.2 Partidas presentadas en e! estado de situacion financiera

El grupo presenta las siguientes categorias de activos financieros y pasivos
financieros:

Activos financieros a valor razonable con cambio
en resultados

* Mantenidos hasta el vencimiento 1.656.811 1.640.243
* Mantenidos para negociar 36.337.999 -

* Préstamos y partidas para cobrar 2.539.472.664 2.845.337.061
* Otros Activos 34.902.772 19.559.582
Otros Activos Financieras 145.518.883 95.483.136
Total 2.757.889.129 2.962.020.022
Pasivos medidos a costo amortizado 2.627.220.534 2.489.638.396
Total 2.627.220.534 2.489.638.396

A continuacion se indica la apertura de los activos financieros y pasivos financieros:

s Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo y los depdsitos a corto plazo:

Efectivo - Caja Moneda Nacional 334.740 6.917.324

Efectivo - Caja Moneda Extranjera 15.461.885 4.067.966

Efectivo - Bancos nacionales {1} 86.901.231 109.899.506

Efectivo - Bancos extranjeros (1)} 939.615.247 951.322.709 ;

Efectivo - Inversiones en Pesos (2) 36.337.999 - |

Efectivo - Inversiones en Moneda Extanjera (2) 1.656.811 1.640.243 ‘
Total 1.080.307.913 1.073.847.748 !

A efectos del estado de flujos de efectivo se lo considera un componente de la base
monetaria.

(1) Incluye cuentas con disponibilidad de uso especifico/restringldo para proyecte en Bolivia por
$533.578.298.

(2) Son inversiones que se miden a valor razonable con cambios en resultados. Se incluyen
en las cifras mostradas en el cuadro precedente.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CERN-RAPT°IF® 6 Por comisién Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDI EPARAD NDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

o Activos Financieros

La empresa utiliza el método de compra para contabilizar la adquisicion de
subsidiarias. El costo de una adquisicion se determina como el valor razonable de los
activos entregados, instrumentos de capital emitidos v los pasivos incurridos o
asumidos a la fecha del intercambio. El precio acordado incluye, de corresponder, el
valor razonable de los activos y pasivos que surjan de cualquier contraprestacion
contingente convenida. Los costos relacionados con la adquisicion son considerados
gastos cuando se incurren. Los activos netos y los pasivos contingentes identificables
adquiridos en una combinacion de negocios se valGan inicialmente a sus valores
razonables a [a fecha de la adquisicion.

El valor llave generado en la adquisicion de subsidiarias representa el exceso entre:

(i) el costo de una adquisicion, el cual se mide como la suma de la contraprestacion
transferida, valuada al valor razonable a la fecha de la adquisicidn mas el importe del
interés no controlante; y

(i) el valor razonable de los actives identificables adquirides, de los pasives asumidos
y de los pasivos contingentes de la adquirida.

Todos los valores llave, se incluyen en el rubro activos financieros en el estado de
situacion financiera intermedio separado condensado.

Los valores llave no se amortizan. La empresa evalia al menos anualmente la
recuperabilidad de los valores llave sobre la base de flujos futuros de fondos
descontados mas otra informacion disponible a la fecha de preparacion de los estados
financieros individuales. Las pérdidas por desvalorizacion una vez contabilizadas no se
revierten. Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el saldo de
valor llave relacionado con la entidad vendida.

El valor llave se asigna a unidades generadoras de efectivo a efectos de realizar las
pruebas de recuperabilidad. La asignacion se efectla entre aquellas unidades
generadoras de efectivo (0 grupos de unidades), identificadas de acuerdo con el
criterio de segmento operativo, que se benefician de la combinacion de negocios de
la que surgid el valor llave.

La empresa considera gue las estimaciones son consistentes con las presuncicnes
que los participantes del mercado usarian en sus estimaciones del valor recuperable.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con les periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos - sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

» Acreedores comerciales
Estan compuestos, principalmente, por cuentas a pagar con proveedores de bienes y
servicios.

s Anticipos de clientes
Los anticipos de clientes por los contratos de construccidn se muestran compensados
por proyecto, de acuerdo con lo requerido por fa NIC 11.

s Obligaciones negociables emitidas en circulacion
» Programa Global de emision de Obligaciones Negociables

La Asambiea General Extraordinaria de Accionistas, de fecha 19 de agosto de 2009, aprobd
el programa global para la emisién de obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a corto, mediano y/o largo plazo por hasta un monto de USD 30.000.000 o su
equivalente en cualquier otra moneda, siendo aprobado por la CNV el 30 de octubre de
2009 bajo la resolucién Nro. 16.216. En este marco se emitid la Clase I que ha sido
cancelada en su totalidad, no existiendo a la fecha montos en circulacion.

La Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas, de fecha 22 de septiembre de 2014,
aprobo la prérroga del plazo de vigencia del Programa Global de Obligaciones Negociables
simples no convertibles en accicnes, a corto, medianc y/o largo plazo y la ampliacidn
del monto maximo en circulacién del Programa por U$S 20.000.000, para elevarlo desde fa
suma de U$S 30.000.000 a la suma de U$S 50.000.000.

Asimismo, en la Asamblea Extraordinaria del 26 de septiembre de 2018 se delegé en el
Directorio de la Sociedad las facultades para determinar los términos y condiciones del
Programa Global de emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en
acciones, a corto, mediano y/o largo plazo, y las Obligaciones Negociables a emitirse en el
marco del mismo, por un término de 5 afios desde la fecha de la Asamblea.

« Obligaciones Negociables-Clase II

Descripcion de las condiciones de emision

En el marco del Programa se resolvid y aprobo la emision de las Obligaciones Negociables
Clase II por un total de $ 150.000.000, mediante Acta de Directorio N°® 589 del 22 de
septiembre de 2014, cuyas condiciones de emision fueron establecidas en el Suplemento
de Precio aplicable, el cual fue aprobado por CNV el 13 de noviembre de 2014.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.CER.N -RAP T°1F° 6 Por comision Fiscalizadora
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INVAP

INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes

{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

A continuacion se describen las principales condiciones de emisién de las Obligaciones
Negociables Clase II:

Serie I Serie [1
Monto de |[a emision | $ 8.172.167 $ 141.827.833
Fecha de la emision | 05/12/2014 05/12/2014
Precio de Ja emisién | 100% valor neminal 100% valor nomina!
Fecha de 05/12/2015 05/12/2018
vendimiento
i:;‘g?:c‘?gn Hasta 05/12/2014 Hasta 05/12/2014
Fecha de pago de 05/03/2015 - 05/06/2015 — 05/09/2015 — | 05/03, 05/06, 05/09 y 05/12 desds |la emisién hasta el
intereses 05/12/2015 05/12/2018

Interés aplicable

Tasa fija 25%.

Tasa de Referencia (promedio aritmético simple de las
Tasas Badlar Privadas) mas 3,85%. La Tasa de Interés

en ninguin caso podrd superar el 35%.
12 cuotas trimestrales consecutivas y creclentes
contadas desde el 05/03/2016 hasta el 05/12/2018.

N 3 :
Amortizacion 100% del valor nominal el 05/12/2015 Cuotas 1 a 4 por el 6% cada Una, Cuotas 5 2 8 por &l

9% cada una y Cuotas 9 a 12 por el 10% cada una
Observaciones Canceladas en su totalidad. Canceladas en su totalidad.

Na hay montos en dirculacion al cierre. No hay mantos en circulacion al cierre.

Los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables Clase 1
son utilizados para: (i} capital de trabajo y (ii) para la inversion en activos fisicos en el pais,
de acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios aplicable.

Con fecha 19 de marzo de 2015, El Directorio aprobd el cumplimiento de la primera etapa
de la aplicacidn de los fondos netos provenientes de la emision de las Obligaciones
Negociables Clase II, por un monto de $ 75.337.447 destinados a capital de trabajo, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios.

El 14 de abril de 2016 el Directorio aprobd la ultima asignacién de fondos correspondientes
a la segunda etapa de la aplicacién de los fondos netos provenientes de la emisidn de las
Obligaciones Negociables Clase II, completando un monto total de $ 73.308.905 destinados
a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones establecidas en el
Suplemento de Precios.

+ Obligaciones Negociables-Clase III

Descripcion de las condiciones de emision

En el marco del Programa se resolvid y aprobé la emision de las Obligaciones Negociables
Clase III por un total de $ 200.000.000, mediante Acta de Directorio N° 610 del 25 de
septiembre de 2015, cuyas condiciones de emisidn fueron establecidas en el Suplemento
de Precio aplicable, el cual fue aprobado por CNV el 09 de octubre de 2015,

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L,

CP.CERN-RAFPT°IF°6 Por comisién Fiscalizadora
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Contador Piblico (UBA)
CPCERN T° VIl - F° 38

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Ing. MARCELQ R. BASIGALUP
Presidente
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

A continuacién se describen las principales condiciones de emision de las Obligaciones
Negociables Clase III;

Monto de la emision $ 200.000.000
Fecha de la emision 21/10/2015
Precio de la emisién 107,30% valor nominal
Fecha de vencimiento 21/10/2020
Fecha de integracion Hasta 21/10/2015
Fecha de pago de intereses 21/04 y 21/10 desde la emisién hasta el 21/10/2020
Tasa de Referencia (promedio aritmético simple de las Tasas Badlar

Interés aplicable Privadas)

08 cuotas semestrales y conseculivas contadas desde e} 21/04/2017 hasta el
21/10/2020, cada una del 12,5%.

Monte en dreulacion al cierre $ 100,000,000 con garantia patrimonial del
emisor.

Amortizadion

Observaciones

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase III
son utilizados para: (i) capital de trabajo y (ii) para la inversion en activos fisicos en el pais,
de acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios aplicable.

Con fecha 17 de marzo de 2016, el Directorio aprobé el cumplimiento de la primera etapa
de la aplicacién de los fondos netos provenientes de la emisién de las Obligaciones
Negociables Clase III, por un monto de $ 138.264.122 destinados a capital de trabajo, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el Suplemento de Precios.

Ei 13 de octubre de 2016 el Directorio aprobd la primera asignacién de fondos
correspondientes a la segunda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de
la emisién de las Obligaciones Negociables Clase III, por un monto de $ 18.568.601,
destinados a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Suplemento de Precios.

Con fecha 05 de abril de 2017 el Directorio aprobd la segunda asignacion de fondos
correspondientes a la segunda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de
la emision de las Obligaciones Negociables Clase III, por un monto de $ 21.690.072,
destinados a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Suplemento de Precios.

Con fecha 15 de agosto de 2018, el Directorio aprobd la ultima asignacion de fondos
correspondientes a la segunda etapa de la aplicacion de los fondos netos provenientes de
la emision de las Obligaciones Negociables Clase III, por un monto total de $ 18.997.380
destinados a inversiones en activos fisicos en el pais, de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Suplemento de Precios.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CERN-RAPT®IF°6 Por comisidn Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADQS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodes correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

» 73535 de interés y paulas de actualizacion para los créditos y obligaciones.

Los créditos y deudas no financieras no poseen clausulas de actualizacidn, con la
excepcion del Plan de Facilidades de AFIP de la Sociedad Controlante que posee una tasa
de interés mensual del 2,83 % vy 3,00 % y 3,39%.

En la Sociedad Controlante las tasas de interés correspondientes a los créditos y
obligaciones negociables son las siguientes:

- Obligaciones Negociables emitidas en pesos {Clase 111 - Serie U): Tasa Badlar Privados.

- Préstamo Prefinanciacién Exportaciones en Ddlares BICE nro. 14218: Tasa Fija 1,95 9%; nro.
15733 Tasa Fija 5,75 %; y nros. 16045, 16292, 16938 y 17011 Tasa Fija 6,25 %.

- Préstamo bancario en pesos HSBC BANK N°. 1591901 Tasa Fija 21,5 %.

- Prestamo Prefinanciacion Exportaciones en Dolares Banco Galicia Nro. 629622 Tasa Fija 5,00 %,;
Nro. 629617 Tasa Fija 5,40 %; y Nro. 629830 Tasa Fija 5,90 %.

Las sociedades controladas del exterior no poseen créditos y deudas significativas con
pautas de actualizacion,

o Informacidn sobre garantias colaterales

La entidad suele realizar operaciones de descuentos comerciales en instituciones de
crédito, las cuales no satisfacen las condiciones para dar de baja a los activos financieros,

los que son considerados como pignorados come garantia en tales transacciones.

Los importes en libro de los créditos en esta situacion al 31 de marzo de 2019 y 30 de
junio de 2018 eran los siguientes:

Activos financieros pignorados como garantia en
aperaciones de descuento comercial.

156,152,915

Por otra parte, la Sociedad retiene a ciertos proveedores importes por pagar en caracter
de garantias financieras asociadas al cumpiimiento de las obligaciones pendientes de
ejecucion por parte de estos.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont,

86

Tales importes para los pericdos cubiertos por los presentes estados financieros eran los

siguientes:

Importe retenido en pesos a proveedores Como
garantfa de las obligaciones pendientes de ejecucion por 6.657.350 5.4985.572
parte de éstos.

pendientes

Importe retenido en ddlares estadounidenses a
proveedores como garantia de las obligaciones
de ejecucion por parte de éstos
(expresado en pesos).

Sin movimientos

Cuenta correctora para pérdidas crediticias

Cuando los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas crediticias,
registra el detericro en una cuenta separada, en lugar de reducir directamente el importe
en libros del activo. A continuacion se presenta una conciliacion de las variaciones en

dicha cuenta durante los ejercicios indicados, para cada clase de activos financieros:

Saldo al inicio (18.279.567)
Utilizacion del periodo/ejercicio -
Diferencia de Cambio

Variacion de! periodo/ejerclcio

(26.086.437)
6.465.849
(6.378.505)
87.344

(4.573.112)
(4.573.112)

» Incumplimientos y otras infracciones

La Sociedad no presenta incumplimientos u otro tipo de infracciones de
préstamos y otras partidas por pagar en los periodos cubiertos por los presentes

estados financieros intermedics separados condensados.

e Plazos de vencimientos

A continuacion se presentan los plazos de vencimiento para cada clase de activos

financieros y pasivos financieros de la Sociedad:

Firrmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CERN-RAPT1F° 6

AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogado

ESTEBAN R. BASILE (Socio)

Contador Piblico (UBA) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su idenlificacién con
CPCERN 7 VIl - F° 38 Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADO.
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Activos financieros:

- Mantenidos hasta el vencimiento:

0 a 3 meses

1.640.243

6 meses a 1 afio

- Mantenidos para negociar:

1.656.811

63399

- Préstamos y partidas por cobrar:

Vencido 2.206.032.386 9.523.748

0 a 3 meses 234.206.306 1.586.926.597

3 8 6 meses 97.646.699 986.616.354
6 meses a 1 afio - 261.402.016
1 a 3 afios 1.587.273 868.346

Pasivos financieros:

- Medidos a costo amortizado:

Firmado a los efectos de su Iidentificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CERN-RAPT°IF°6
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(i JGiees:

Contador Fablico (UBA)

Vencido 861.200.521 778.104.682

0 a 3 meses - 231.115.755 240.778.182
3 a6 meses 2.367.654 3.917.489

6 meses a 1 afio 5.708.611 5.670.924
1a3afies - 2.126.109

ESTEBAN R. BASILE (Socio) : l

Ing. MARCELO R. BASIGALUP
GPCERN T° VIl - F° 38 Sub-Gerente General

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Presidente

Por comision Fiscalizadora
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Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.)

0 a3 meses 1.176.285.318 590.641.586
3 a 6 meses 19.000.000 421.037.126
6 meses a 1 afo 168.153.910 58.651.033
1 a 3 afios 38.000.000 135.118.842

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.ERN-RAP T°I1 F°
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0 a3 meses 43.826.752 21.127.629

3 a 6 meses - 65.126.333
6 meses a 1 afio 25.000.000 35.557.590
1 a 3 afios 50.000.000 106.672.770
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Presidente

Por comisién Fiscalizadora
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADO
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.3 Administracion del Riesgo Financiero

4,1.3.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Sociedad incluyen préstamos, cuentas por
pagar comerciales, anticipos de clientes, planes de pagos previsionales, y otras
cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es obtener
financiacién para las operaciones de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, efectivo y
colocaciones a corte plazo que provienen directamente de sus operaciones, INVAP se
encuentra expuesto a los riesgos de mercado, crediticio y de liquidez. La Gerencia
Financiera, juntamente con la Gerencia General vy el Directorio, supervisan la gestion
de estos riesgos, identificAndolos y evaluandolos en coordinacidén estrecha con las
necesidades de las unidades operativas.

La Gerencia, en conjunto, brinda razonable seguridad al Directorio de que las
actividades de toma de riesgo financiero se encuentran reguladas por procedimientos
apropiados y que los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo
a las politicas corporativas de la Scciedad y sus preferencias por contraer riesgos.

La naturaleza multinacional de las operaciones expone a fa Sociedad a una variedad
de riesgos, principalmente relacionados con riesgos de mercado (incluyendo los
efectos de las variaciones de los tipos de cambio y tasas de interés) y en menor
medida al riesgo de capital, teniendo en cuenta que debe cumplir con requerimientos
regulatorios de mantenimiento del patrimonio neto en el marco del programa de
emisiones de obligaciones negociables.

a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que
la valuacién de los activos y pasivos financieros como asi también ciertos flujos de
fondos esperados podrian verse negativamente afectados ante cambios en las tasas
de interés, en los tipos de cambio, en otras variables de precios, o por riesgos de
contraparte.

A continuacién se expone una descripcion de los riesgos mencionados de como la
Sociedad se encuentra expuesta.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARAD ENSAD
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centaves)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

a.1 Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de! efectivo de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en
las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad a este riesgo se
relaciona principalmente con las abligaciones de deuda por préstamos a corto y
largo plazo con diversas tasas de interés en funcién del tipo de obligacién
contraida.

Los préstamos financieros incluyen principalmente Obligaciones Negociables y
lineas de crédito bancarias locales.

Las Obligaciones Negociables representan el 9,75% de los préstamos y la tasa
aplicable es la resultante del promedio aritmético simple de las Tasas BADLAR
privadas con un spread de 3,85% para la Segunda Emision, y sin spread para la
Tercera Emision, estando sujetas principalmente a las oscilaciones de dichas
tasas.

El comportamiento de las tasas BADLAR durante el ejercicio ha aumentado en
promedio un 5,41% los costos financieros relacionados.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
asociados a las tasas de interés. Las variaciones en las tasas de interés pueden
maodificar el valor razonable de activos y pasivos financieros.

a.2 Riesgos asociados con tipos de cambio

El riesgo de |a tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en
las tasas de cambio. La exposicion al riesgo de los cambios se relaciona en primer
lugar con las actividades operativas (cuando los ingresos y gastos se encuentran
denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la Sociedad),
las inversiones netas en las subsidiarias extranjeras, y los activos y pasivos
financieros generados. La moneda que origina principalmente este riesgo es el
ddlar estadounidense y en segundo lugar el euro.

La Sociedad muestra a corto plazo una posicién neta activa respecto de su
exposicion cambiaria lo cual implica una cobertura natural ante posibles
devaluaciones. En Nota 12 a los Estados Financieros se detalla la composicién de
los saldos en moneda extranjera.

Este riesgo es monitoreado con el fin de mantener la exposicion al mismo en

niveles aceptables para la Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

a.3 Riesgo de la contraparte

En algunos contratos del mercado nacional, debido a las caracteristicas de los
clientes {gobierno nacional y empresas del Estado) y a que se ejecutan con
fondos presupuestarios, los contratos otorgan derechos al cliente ante la posible
cesacion en la financiacion, a suspender o extinguir el contrato sin indemnizacién
alguna por dafios y perjuicios, reconociéndose a la compaiia los costos que
efectivamente tal actividad haya generado arbitrandose los medios para su pago.
La experiencia indica la baja probabilidad de ocurrencia a pesar de la real
existencia del riesgo en el actual contexto.

Considerando la exposicion maxima al riesgo en funcion de la concentracion de
contrapartes, la mayor parte de los deudores se encuentra diversificada. La
porcidn restante vinculada con créditos con el Estado Nacional, empresas
relacionadas y sus dependencias directas, se ve cubierta parcialmente por
anticipos contractuales recibidos, a aplicar con el avance de los proyectos en
curso.

b. Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se origina en caja y equivalente de efectivo, depdsitos en
banco e instituciones financieras, asi como exposiciones crediticias con clientes.
La compania monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus instrumentos
de tesoreria. Para la celebracion de estos contratos se aceptan Unicamente
bancos e instituciones financieras calificadas como de primera linea. La
concentracion de riesgo crediticio en clientes se ve minimizada por el tipo de
cliente y las caracteristicas de los contratos en ejecucion. Asimismo, en
operaciones internacionales, se toman seguros, cartas de crédito, y otros
instrumentos para minimizar estos riesgos cuando fuera necesario. En
consecuencia, el riesgo de crédito no se considera relevante para este tipo de
instrumentos.

c. Riesgo de liquidez

La gestion de las necesidades de liquidez es realizada en forma centralizada por
la Gerencia de Administracién y Finanzas, en base a proyecciones de reserva de
liquidez de la compafiia y su efectivo y equivalente de efectivo sobre la base de
un presupuesto financiero que contempla los flujos de efectivo esperados.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

El cbjetivo es asegurar que haya suficiente efectivo para procurar el cumplimiento
de las obligaciones y compromisos como también el desembolso necesario para el
desarrollo de las operaciones, inversiones en infraestructura y proyectos de
inversion. La Gerencia invierte los excedentes de efectivo en fondos comunes de
inversion, depdsitos a corto plazo, etc., escogiendo instrumentos con
vencimientos apropiados ¢ de alta liquidez para dar margen suficiente al
presupuesto financierc anteriormente indicado, manteniendo una estrategia
conservadora en el manejo de la liquidez.

En el caso de las subsidiarias operativas del exterior, sus excedentes de efectivo,
si los hubiere, son administrados por ellas, con la asistencia de la Gerencia de
Administracion y Finanzas.

El objetivo es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento, a través del uso de cheques de pago diferido, descubiertos en
cuentas corrientes bancarias, préstamos bancarios a corto plazo y contratos de
alquiler con opcidén a compra, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
seguridad de la Sociedad.

INVAP gestiona sus activos y pasivos circulantes privilegiando siempre el
oportuno y puntual pago de sus obligaciones, tanto con el sistema financiero
como con sus proveedores. Esta gestion implica también el velar por el
cumplimiento de las obligaciones de sus clientes en los plazos establecidos.

Las previsiones por créditos de cobre dudoso se determinan en funcién a la
antigiiedad de la deuda y el analisis de la capacidad del cliente para hacer frente
a la deuda, considerando asimismo situaciones especiales tales como existencia
de garantias, derechos y obligaciones contractuales, entre otros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOQS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresadc en pesos argentinos - sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son: (i) garantizar el
mantenimiento de una sdélida calificacion crediticia; (ii) asegurar un nivel de
capitalizacion saludable, con el fin de salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha invirtiendo en desarrollos tecnologicos, infraestructura,
capacitacion y equipamiento; (iii) mantener una estructura de financiamiento éptima
para reducir el costo del capital y (iv) cumplir con los compromisos exigidos en
contratos de préstamo y emision de obligaciones negociables.

Consistente con la industria, la Gerencia monitorea su capital sobre la base def indice
de endeudamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda financiera neta sobre el
patrimonio neto total. La deuda financiera neta corresponde al total de préstamos
(incluyendo préstamos corrientes y no corrientes, como se muestran en el estado de
situacion financiera consolidada) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

4.1.4 Vaior razonable de activos financieros y pasivos financiergos

4.1.4.1 Importe en libro de activos financieros y pasivos financieros y sus
valores razonables
A continuacién se revela el valor razonable correspondiente a cada clase de activos y
de pasivos financieros, los cuales resultan idénticos a los importes en libros.

Activos financieros a valor razonable
Mantenidos hasta ef vencimiento.

Plazos Fijos - moneda extranjera
Mantenidos para neqociar;

Fondos de Inversion - moneda nacicnal

Préstamos v partidas por cobrar

1.656.811 1.640.243

36.337.999 -

Créditos por ventas - moneda nacional

Créditos por ventas - moneda extranjera

914.129.397
1.625.343.267

1.657.666.977
1.187.670.084

Ofros Activos:

Moneda nacional 7.485.860 9.141.296
Moneda extranjera 27.416.912 10.418.286
Otros Activos Financieros

Moneda nacicnal 89,434,245 59.482.803
Moneda extranjera 56.084.638 36.000.333

Pasivos financieros a costo amortizado

Acreedores comerciales
Préstamos bancarios
Deudas financieras
Obligacicnes negociables

1.100.392.541
1.401.439.228
6.562,013
118.826.752

1.030.597.388
1.205.448.587
25.108.099
22B.484.322

Firmado & los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

El importe en libros no difiere significativamente de su valor razonable, tales son
los casos del efectivo, los depdsitos bancarios y las cuentas por pagar o por cobrar
a corto plazo.

4.,1.4.2 Medicion y jerarquia del valor razonable de los activos
financieros y de los pasivos financieros

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es establecer cuél habria sido en la
fecha de medicidén, el precio de una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua y motivada por las consideraciones normales del negocio. La
mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un mercado
activo. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo, la entidad
establecera el valor razonable utilizando una técnica de valoracion.

Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlen en
condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonabie de otro instrumento financiero sustancialmente
igual, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de
opciones, Si existiese una técnica de valoracion cominmente utilizada por los
participantes en el mercado para fijar el precio de ese instrumento, y se hubiera
demostrado que proporciona estimaciones fiables de los precios observados en
transacciones reales de mercado, la Sociedad utiliza esa técnica. La técnica de
valoracion escogida hace uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en
el mercado, utilizando lo menos posible, datos estimados por la entidad.
Incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado
para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias econémicas
generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros:

Jerarquia 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Jerarquia 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un efecto
significativo sobre el valor razonable registrado son observables, directa o
indirectamente.

Jerarquia 3: Técnicas que utilizan datos que tienen un efecto significativo sobre
el valor razonable registrado, que no se basan en informacidn observable de
mercado.

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Activos financieros a valor razgnable
Mantenidos basta el vencimiento;

Plazos Fijos - moneda extranjera 1.656.811 - 1.656.811

Mantenidos para negaciar:

Fondos de Inversién - moneda nacional 36.337.999 36.337.999

Préstamos y partidas por cobrar

Crédltos por ventas - moneda nacional 914.129.397 - 914.129.397

Créditos por ventas - moneda extranjera 1.625.343.267 - 1.625.343,267

Otros Activos,

Moneda nacional 7.485.860 - 7.485.850

Moneda extranjera 27416912 - 27416912

Otros Activos Financieros

Moneda nacional £9.434.245 - 89.434.245 -
Moneda extranjera 56.084.638 - 56.084.638 -
Pasivos financieros a costo amottizado

Acreedores comerciales 1.100,392.541 - 1.100.392.541 -
Préstamos bancarios 1.401.439.228 - 1.401.439,228 -
Deudas financieras 6.562.013 - 6.562.013 -
QObligaciones negociables 118.826.752 - 118,826.752 -

Activos financieros a valor razonable

Mantenidos hasta ef vencimientp:

Plazos Fijos - moneda extranjera 1.640.243 - 1.640.243

Préstames y partidas por cobrar

Créditos por ventas - meneda nacional 1.657.666.977 - 1.657.666,977

Créditas por ventas - moneda extranjera 1.187.670.084 - 1,187.670.084

Ofros Adtivos!

Moneda naclonal 9.141.296 - 9.141.296

Moneda extranjera 10,418,285 - 10.418.286

Otros Activos Financiergs

Maneda nacional 59,482,803 - 55.482.803 -
Moneda extranjera 36.000,333 - 36.000.333 -
Pasivos financieros a costo amortizade

Acreedores comerclales 1.030,597.388 - 1.030,557.388 -
Préstamos bancarios 1.205.448.587 - 1.205.448.587 -
Deudas financieras 25.108.099 - 25,108.099 -
Cbligaciones negociables 228.484.322 - 228.484.322 -

Periddicamente, la Sociedad revisa las técnicas de valoracion y comprueba su validez
utilizando precios procedentes de cualguier transaccidn reciente y observable de
mercado sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificaciones ni cambios de
estructura), o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2015,
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INlAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el pericdo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

4.1.5 Garantias colaterales y otras mejoras crediticias obtenidas

La Sociedad toma seguros de caucién y cartas de crédito de importacién para minimizar
los riesgos.
A continuacién se detallan las cartas de crédito vigentes a fin de cada ejercicio:

433903 573413 12/06/2018 573413 -
71000672 128.240 EUR 16/10/2018 - 128.240
1000825 156.657 usD 09/01/2019 156.657
1000826 132.357 EUR 17/01/2019 - 132.357
Totales 990.667 573.413 417.254

Sin Movimientos

Totales | - | | | - | -

« Activos financieros transferidos gue no se dan de baja en cuentas en su totalidad

La Sociedad negocia documentos comerciales en instituciones bancarias, que no
cumplen las condiciones para su baja en cuentas, dado que no trasfiere sustancialmente
los riesgos y ventajas asociados a los mismos. Los activos financieros negociados son,
principalmente facturas comerciales, y la Sociedad los negocia en garantia de
operaciones bancarias con animo de obtener liquidez de corto plazo.

La Sociedad sigue expuesta al riesgo de crédito asociado a los activos financieros
negociados hasta que el obligado original los cancele.

A continuacién se describen los activos financieros negociados que no se han dado de
baja en cuenta y los pasivos con los que se encuentran vinculados:

Activos financieros - 156.152.915

Pasivos financieros vinculados - 196.960.603

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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CIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

Por el pericdo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparative con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos ~ sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

» Activos financieros fransferidos que se dan de baja en su tofalidad

Los activos financieros indicados en el apartado anterior se dan de baja en cuentas una
vez que el obligado original los cancela ante la institucién bancaria a la cual el
instrumento fue cedido. Los importes de los activos financieros dados de baja durante
los ejercicios cubiertos por los presentes estados financieros son:

Importe en libros de los activos 109.788.736 | Sin movimientos
financieros dados de baja
Efecto en resultado del pasivo vinculado 1.384.973 3.129.222

4.2 Partidas No Financieras presentadas en el estado de situacion financiera

e Plazos de vencimientos

A continuacion se presentan los plazos de vencimiento para cada clase de activos no
finrancieros y pasivos no financieros de la Sociedad:

Vencido 473.280.385 247.550.756

0 a 3 meses 416.345.830 555.423.210

3 a 6 meses 150.312.202 272.175.608

6 meses a 1 afio 181.349.613 64.031.511
1 a3 afos 967.416.346 414.744,042

3 a5 afos 1.864.992 556.717.413
Méas de 5 afios 31.159 56.005
0 a 3 meses 865.824.799 1.256.434.835

3 a 6 meses 2.260.835.202 1.124.065.010

6 meses a 1 afio 738.552.639 2.007.142.409
12 3 afios 968.799.721 1.516.754.045

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSAD

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 4 INFORMACION SOBRE ACTIVOS Y PASIVOS (Cont.

Vencido - 90.072.882

0 a 3 meses 45.548.050 46.638.427

3 a 6 meses 76.684.584 27.762.073

6 meses a 1 afio 7.252.463 259.189
1 a3 afos 5.585.543 3.007.598

3 a5 afios 11.115.213 -

Vencido 96.373.900 128.803.660

0 a 3 meses 313,335,578 465.309.280

3 a 6 meses 64.610.377 3.146.726

6 meses a 1 afio 10.695.957 5.325.917
1 a3 afios 10.240.617 617.236

G8

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS
ORDINARIOS

5.1 Importes reconocidos provenientes de los contratos de construccién
A continuacion se describen las principales variables consideradas por la Sociedad

para reconocer los ingresos por contratos de construccion durante los periodos
cubiertos por los presentes estados financieros:

Importe de las ingresas de actividades ordinarias del contrato reconecidos

4,238.769,537
como tales.

4,582.994.903

Métados utilizados para determinar la porcidn da ingreso de actividades
ordinarias del contrato reconocido como tal.

Método det porcentaje de terminacién (grado
de avance)

Métodos usados para determinar el grada de realizacion de los contratos

o, Inspecciones fisicas y certificaciones de avance.
de construccién en curso.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CERN-RAPT°IF°$§ Por comisién Fiscalizadora

¥ ,

AMERICQ A, ANTCGNIOTTI
Abogade
Firmade a efectos de su identificacion con
informe del 14/05/2019

ESTEBAN R. BASILE (Socio)
Contador Plablico (UBA)
CPCERN T° VIl - F* 38

Lle. HECTOR E. OTHEGUY
Presidente

Ing. MARCELG R. BASIGALUP
Sub-Gerente General



INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTE DIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en peses argentinos — sin centavos)

NOTA 5 INGRESOS POR CONTRATOS DE CONSTRUCCION Y OTROS INGRESOS
ORDINARIOS (Cont.)

5.2 Contratos de construccion de naturaleza onerosa

La Sociedad posee contratos de construccion de naturaleza onerosa en los periodos
cubiertos por los presentes estados financieros, cuyo pasivo representa el 1,40% de
ics ingresos del periodo.

5.3 Informacién sobre los otros ingresos

Los ingresos operativos diversos contenidos en los presentes estados se
corresponden con recupero de gastos devengados y otros ingresos menaores.
El detalle de los mismos es el siguiente:

Resultade venta bienes de uso 10.314 -
Recuperc de gastos devengados - 3.063
Otros ingresos menores 1.542 1.437

Total 11.856 4.500

NOTA 6 INVENTARIOS

Los inventarios incluyen materias primas, materiales, consumibles y productos
terminados. Se valUan por el menor valor entre el costo y el valor neto realizable.

El costo incluye los costos de adquisicion (neto de descuentos, devoluciones y similares),
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido necesarios para su
ubicacion y condiciones para ser comercializados y/o utilizados en el ciclo productivo.

Asimismo se incluyen todas aquellas compras de materiales que se encuentran en transito
desde el exterior y aun ne han sido ingresados en plaza.

Firmado a lo5 efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.ERN-RAP T°IF°6 Por comisién Fiscalizadora

- !
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(o Jazzey! & :
".'T'r“\. -t
P \
AMERICO A. ANTONIOTTI
i Abogado
ESTEBAN R. BASILE (S - 9
T AL (.S,B"Ac)"" Ing. MARCELO R. BASIGALUP  Lic. HECTORE. OTHEGUY  Firmado a efectos de su identificacién con

CPCERN T° VIIl — F° 28 Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 6 INVENTARIOS (Cont.)

6.1 Importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales segiin
la clasificacion que resulte apropiada para la entidad

Inventarios en transito 275.692.468 46.659.348
Inventarios en Almacenes locales 1.052.257 1.052.262
Inventarios de la produccion en proceso 265.607.526 322.385.445

Total 542.352.251 370.097.055

NOTA 7 PROPIEDADES DE INVERSION

7.1 Modelo de medicién aplicado

La Sociedad mide sus propiedades de inversion utilizando el modelo de valor
razonable. La Sociedad aplica mecanismos de monitoreo permanente y confirmacion
a nivel gerencial de los valores razonables de sus propiedades de inversién.

La situacién del mercade con respecto a las propiedades de inversién en bienes
inmuebles, desde la Ultima estimacién de su valor razonable realizado con fecha
30.06.18, no ha sufrido variaciones significativas entre el valor contable y el valor
actual de los mismos gue ameriten un nuevo revallo.

7.2 Restricciones

No existen hipotecas y gravamenes, o bienes de utilizacion restringida referidos a
las propiedades de inversion.

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El método de valuacion adoptado (modelo de revaluacion) sobre los inmuebles a partir del
gjercicio finalizado el 30.06.2015 para la utilizacion de “valor razonable”, contempla la
aplicacién de mecanismos de monitorec y confirmacién a nivel gerencial que estin
incluidos en la politica contable aplicada en la preparacion de los estados financieros.

Para el resto de las clases que forman parte de propiedades, planta y equipo, se aplica
como poiitica contable el modelo del costo.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°IF°6 Por comision Fiscalizadora

5 T . o
AMERICO A. ANTONIOTT!
ESTEBAN R. BASILE (Socio} Abogado

Contador Piblico (UBA} Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacién con
CPCERN T° VIl - F° 38 Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.)

En este ejercicio, siguiendo la metodologia de inventario y valuacién adoptada asi como el
enfoque de valuacion, se determind que dada a situacién del mercado, con respecto a los
bienes inmuebles, la cual no ha sufrido variaciones significativas desde el Gltimo revallo
realizado con fecha 30.06.2018, el valor contable representa el valor razonable de los
mismos al cierre del presente periodo.

La depreciacion de las partidas de Propiedades, planta y equipos se calcula en forma
lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas (tiles estimadas de los activos.
Las tasas de los principales activos son las siguientes:

Edificios 50 afios
Equipos de Oficina 10 afios
Maquinarias y Herramientas 10-15 afios
Instrumental 5-8 afios
Rodados 5 afios
Equipos de Comp. y Comunic. 3-5 afios
Instalaciones 10-15 afios

Firmado a los efectos de su identificacidn con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 20185,
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCERN-RAPT°IF*4 Por comisidn Fiscalizadora

GF :

AMERICO A. ANTONIOTTI

Abogado
ESTEBAN R. BASILE {Soclo o ) °o
Contador Piblice (l.(}BA) ) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacion con

CPCERN T° VIIl - F° 38 Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2015
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE

INVAP

INTERM

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodas correspondientes

(Expresado en pesos argentinos - sin centavos)

NOTA 8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.

8.1 Restricciones

104

[0S SEPARADOS CONDENSAD

Existe una hipoteca garantizando saldo de precio a favor de un acreedor privado por la
suma total de $ 184.000 sobre inmueble ubicado en el ejido urbano de San Carlos de
Bariloche, provincia de Rio Negro.

Asimismo existe derecho real de hipoteca en primer grado por la suma de
$18.672.170,50, a favor de la Agencia Nacional de Promocién Cientifica y Tecnoldgica,
sobre un inmueble ubicado en Villa Llao Llao, San Carlos de Bariloche, provincia de Rio

Negro, en garantia del Contrato de Crédito ARSET — I 0058.

8.2 Desembolsos en obras en cursos para propiedades, planta y equipo

Sede INVAP en Bariloche 6.789.087 305.488 - 7.094.575
Mejoras Inmuebles de 3ros 762.605 1.087.496 - 1.850.101
Desarrollos en curso 33.333.254 - (322.340) 33.010.514
Ajuste NIC 29 {14.249) - 14.249 -

Total 40.870.697 1.392.984 {308.091) 41.955.590

Sede INVAP en Barlloche

37.290.305

3.029.204

(36.552.582)

3.766,927

Mejoras Inmuebles de 3ros 1,614,482 867.533 {1.979.053) 502.922
Desarrollos en curso 15.009.324 3.654.323 (4.409.836) 14,253.811
Ajuste NIC 29 - 22.347.037 - 22.347.037

Total 53.914.111 29.898.097 (42.941.511) 40,870.697

8.3 Sequros

Se detallan a continuacion los principales seguros patrimoniales contratados:

Incendio 93.785.53%
Edificios y contenldos sobre edlficios Responsabilidad Civil Comprensiva 10.000.000
propios Integral de comercio 1.413.366,292

Incendio 84.191.530 1.333.625.869
Edificios y contenidos sobre edificios Responsabilidad Civil Comprensiva 10.000.000
de tercercs Integral de comercio 90.913.878

Flota automotor Responsabilidad civil - Robo - Incendio - Terceros 23,909,000 4,442,507
Transporte Nacional Todo riesgo 58.218.374
Equipcs de carga y descarga Técnico 5.605.568
Errores u omisiones Professional Indemnity 400.000.000

Responsabilidad Civil - Reba - Incendio - Integrar

Proyectos Comercio 2.868.638.445

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC ¥ ASQCIADOS
S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°IF° 6

< ™, . ! |
(a7 Jaueq!

.
ESTEBAN R. BASILE (Soclo)
Contador Pldblico {UBA)
CPCERN T° Vill - F" 3B

£red
)

a3

d#m% |

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Ing. MARCELO R. BASIGALUP
Sub-Gerente General

Presidente

Por comisién Fiscalizadora

AMERICO A. ANTONIOTTI

Abogado

Firmado a efectos de su identificacidn con

informe de! 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 9 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos |la
amortizacion acumulada o la pérdida acumulada por deterioro de valor, en caso de existir.

Los activos intangibles generados internamente originados en procesos de desarrollo se
capitalizan en el periodo en el que se incurre en el desembolso, considerando la
capacidad para generar beneficios econdmicos futuros, la intencién y la posibilidad
técnica para completar el proceso de produccién para que esté en condiciones de ser
usado o vendido, y esté garantizada dicha posibilidad.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas
utiles estimadas. Dadas las caracteristicas de los desarrollos y de la actividad tecnoldgica
de la entidad, las vidas dtiles son finitas, y se estiman entre 3 y 5 afios, dependiendo de
las caracteristicas del intangible y su capacidad de utilizacién.

Los activos al cierre estén valuados en términos de la unidad de medida corriente al cierre
del periodo sobre el que se informa.

Las inversiones y desarrollos necesarios para las distintas areas de la Empresa se
encuentran consignados en el rubro Activos Intangibles No Corrientes.

Durante el presente periodo se ha invertido en este rubro $75.005.673, mientras que en
el ejercicic finalizade el 30/06/2018 fue de $91.131.408. Se mantienen en este rubro
aquellos con capacidad demostrable de generar beneficios econémicos futuros.

9.1 Informacidn sobre la medicion de los activos intangibles

Las amortizaciones de los activos intangibles se presentan en el estado de
resultados como gastos de produccion, comercializacion o como otros egresos
seglin las caracteristicas y el destino especifico del activo depreciado.

9.2 Restricciones

No existen restricciones en la disponibilidad de los activos intangibles,

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Por comisidn Fiscalizadora
CPCERN-RAPT°IF°6

L
oA (PR - ;
\zf.,.rﬂ-t;" JQ’;"T AMERICO A. ANTONIOTTI
N Abogado
Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacién con

ESTEBAN R. BASILE (Socm) :
Contador Publico (UBA) Ing. MARCELD R. BASIGALUP Presidente informe del 14/05/2019

CPCERN T® VIl - F° 38 Sub-Gerente General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
{Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 10 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

La Sociedad no realizo el Test de deterioro de ios activos ya que no existen
indicios internos ni externos que indiquen una pérdida por deterioro en su valor.

La entidad monitorea sobre una base permanente tales indicios, siguiendo lo
descripto por la NIC 36 y garantizando los controles gerenciales adecuados, de

conformidad con lo establecido por la RG 576/2010 de la CNV.

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA

PRESUNTA

11.1 Impuesto a las Ganancias

Durante el periodo comprendido desde el 01/07/2018 al 31/03/2019, INVAP S.E.
ha tenido un Resultado Contable, antes de impuestos de $510.416.889. Los
principales componentes del gaste por el impuesto a las ganancias para el periodo
finalizado en marzo de 2019 y en marzo de 2018 son los siguientes:

Resultado de! ejercicio antes de impuestos
Tasa del Impuesto vigente

Diferencias permanentes a la tasa del impuesta

Reexpresién contable del ejerciclo
Subtotal

Total cargo a resultado por Impuesto a las Ganancias
Variacion entre el activo y el pasivo diferido a Inicio v al clerre del periodo

Impuesto determinado
Menes: Anticlpos y pagos a cuenta
Impuesto a las ganancias a favor

510.416.88%
30%

278.256.304
35%

153.125.067

97.389.706

(7.511.641)
72.006.321

(40.439.421)
64.074.970

217.619.747

121.025.255

217.619.747

121.025.255

{181.587.903)

(244.318.828)

36.031.844

(123.293.573)

{53.194.215)

(17.162.370)

(123.293.573)

Se indica a continuacion la composicién del Pasivo per Impuesto Diferido al cierre:

Créditos por venlas 20,347,887 (5,041,598} (7.271,500) 7.034,789
Créditos diversos 157,643,768 90,579.073 215.990.867 464.213,708
Invertarios (38.012.758) 38,012,758 (310.727.337) (310,727.337)
Activos Financieros (171951} 171951 (178.178) (178,178)
Prapledades de aversidn (11.018.138) 4,758,395 - (6.259.743)
Propledad, planta y egulpos {517.335.130) 236,032 965 (51,003,659) (332.307.024)
Actives Tntanglbles (41.907.145) 41,907,145 {56.721.039) (56.721.039)
Anticipos de Ciientes 70.807 (148.690,411) 75.036.704 (73.582,900)
Contratos de Construccidn (41.205.491) {60.357,030) (45,962.958) {148,525.473)
Otros Paslyos {155.134) 46.061 249397 140329

Total (471.744.285)  196.419.309  (181,587.903)  (456.912.879)

Firmado & los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
C.P.CERN-RAPT°IF°6

. \ﬁ-,-_-""r\ fl
f/./r:h_[f/'r s )
Sty JEE

\':l:»)‘_/J - |
ESTEBAN R. BASILE (Socio}

Contador Publice (UBA)
CPCERN T° VIIl - F° 38

Ing. MARCELOQ R. BASIGALUP
Sub-Gerente General

G

Lic, HECTOR E. OTHEGUY
Presidente

Por comisidn Fiscalizadora

-

AMERICO A. ANTONIOTT)
Abogado
Firmado a efectos de su identificacion con
informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSAD:
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA
PRESUNTA {Cont)

El 29.12.17 fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 27.430 de Reforma Tributaria.
Uno de los principales cambios de dicha reforma es la reduccion de la alicuota del
impuesto a las ganancias que grava las utilidades no distribuidas del 35 % al:

- 30% para los ejercicios iniciados a partir del 01.01.18 y hasta el 31.12.19;

- 25% para los ejercicios iniciades a partir del 01.01.20.

Estos cambios graduales de la alicuota del impuesto son aplicables a partir del
presente ejercicio para la medicién del impuesto corriente devengado al 30.06.19.

El principal impacto contable de la nueva normativa se preduce en la medicion de
activos y pasivos por impuesto diferido, dado que éstos deben reconocerse aplicando
las tasas impositivas que estaran vigentes en las fechas en que las diferencias entre
los valores contables y los fiscales seran revertidas o utilizadas. Estas diferencias
surgidas en la valuacién de los activos o pasivos diferidos son reconocidas como
diferencias permanentes en el impuesto a las ganancias en el presente gjercicio.

11.2 Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta, el cual fue
establecido para los ejercicios cerrados a partir del 31 de diciembre de 1998 por la Ley
25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas
prorrogas, el mencionado gravamen se encuentra vigente hasta el 31 de diciembre de
2019.

Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dadc gque, mientras
éste Ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima
presunta constituye una imposicidn minima que grava la renta potencial de ciertos
activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Entidad
coincidira con el mayor de ambos impuestos.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio
fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019.
CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. : Por comision Fiscalizadora

C.P.C.CERN-RAPT°1F°6
(# e,
“!tr“ JC" “‘: ]
AMERICO A, ANTONIOTTI

rr -.u

Abogado
Lic. HECTOR E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificackd
ESTEBAN R. BASILE (Soclo) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Al  efectos de su identifioasion con

Contador Piblico (UBA) Sub-Gerente General
CPCERN T® VIIl - F° 38
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS

Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,

Comparativo con los periodos correspondientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 13 GASTOS DEL PERIODO

13.1 Costo de ejecucién de los contratos

111

NDENSADOS

SFFiIGL) LT

Existencias al comienzo cel periodo 258.004.665 195.504.629
Compras e Insumes del periodo 601,330.461 594.027.655
Gastos de Produccién del periodo 2,449,350.250 3.426,520,285
SUBTOTAL 3.348.685.376 4.216.052.569
Menos:

Gastos de Produceion Bienes Intangibles {75.005.673) (43.539.828)
Gastos de Produccion de Bienes de Uso/Obras en Curso (1.407.233) (2.156.808)
Existencias al cierre del periodo {266.659.783) (323.437.704)
Costo de ejecucion de los contratos 3.005.612.687 3.846.918.229

13.2 Composicion de gastos por naturaleza

Mano de obra 1.296.121.591 247.319.829 33.694.260 1.577.135.680
Materiales de uso general - 4.411.033 562.574 - 4.973.607
Servicios de terceros 601.023.539 20.404.679 4,298,667 - £25.726.885
Servicios financieros y segurcs 107.338.914 1.163.914 232,718 - 108.735.546
Viajes 80.271.530 5.836.386 1.508,087 - 87,616,003
Inmuebles 116.888.889 15.085.866 2.804.532 - 134.783.287
Mantenimiento 23.066.201 1.887.209 116.202 - 25.069.612
Deprecfacicnes y amortizaciones 94.069.136 19.488.507 4.441.084 - 117.999.127
Capacitacién e institucional 14.117.598 12.415.538 3.247.665 - 25.785.201
Impuestos y tasas 10.407.094 35.653.610 23,396,444 - 69.457.148
Gastos sucursales exterior 106.036.932 962,265 240.566 - 107.239.763
Donaciones - - - 343,669 343,669
Bono de participacion - - - 38.418.500 38.418.500
Otros gastos 8.826 7.422.763 - 11 7.431.600

Totales 2.449.350.250 372.060.399 74.542.79% 38.762.180 | 2.934.715.628

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS

S.R.L.

CP.CERN-RAPTIF®6
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ESTEBAN R. BASILE (Socia)

Contador Pdblico {UBA)
CPCERN T*° Vill - F° 38

Ing. MARCELO R. BASIGALUP

&

Sub-Gerente General

Lic. HECTOR E. OTHEGUY

Presidente

Por comisidn Fiscalizadora

AMERICO A. ANTONIOTTI
Abogade

Firmade a efeclos de su identificacién con

informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS NDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparative con los periodos correspondientes

(Expresado en pescs argentinos — sin centavos)

NOTA 13 GASTOS DEL PERIODO (Cont.

Mano de obra 1.514.979.839 163.852,745 25.476.681 1,708.305.266
Materiales de uso general - 2.598.617 476.678 3.075.294
Servicios de terceros 1.368.195.199 14.483,761 3.075.540 1,385.754.500
Servicios financieras y seguros 79.503.147 1.593.062 272.592 81,368.802
Viajes £69.661.705 6.654.834 1.601.964 77,918,503
Inmuebles 151.896.601 14.380,143 2.411,584 168.688.327
Mantenimiento 47,444,836 762,741 123.032 48.330.609
Depreciaciones y amortizaciones 108.689.975 12,519.745 4,576.212 125.785.932
Capacitacidn e institucional 2.217.627 11.403.820 2.837.211 16.458.658
Impuestos y tases 13,951,104 43,398,561 48.735.791 103.085.456
Gastos sucursales exterior 72.819.210 1.403.764 350.940 74.573.914
Donaciones - - 1.225.019 1.225.019
Bono de participacion - - 3.945.675 3.945.675
Otros gastos 161.041 9.103.063 - 6,157 0.270.261

Totales 3.426.520.285 282.154.855 93.938.225 5.176.850 3.807.790.215

NOTA 14 SEGMENTOS DE OPERACION

Mudaar Expadal Gl Mr Reatn i Toie}
Ingresos por cantrates de construccién 1.957.145 366 500.012.0L5 781.505.984 096.941.356 1,729,922 1.335.354 4.238,769.537
Costos de ejecucidn de bs contratos (1.342.401.324) (272.110.160) {607,335,303) (694.022.731) {48.937.269) (40.805.900) {3.005.512.687)
Resuttado Bruto 614.744.042 227.901.855 174.270.681 302,918,665 {47.207.847) (39.470,546) 1.233.156.850
Gastos de adminstrackin (L.441) {(3.982) (3.982) - - (372.050.554) (372.060.359)
Gastos de comercialzacibn (4.023.877) (7.075.925) (5.659.892) (6.599.814) {639) (51.182.657) (74.542,799)
0tros ingresos - - - - - 11.856 11.856
Otros egresos {14.513.811) {5.286.943) (7.109.552) {2.556.047) (227.181) (9.068.,646) (38.762.180}
Resukados Ananciers (Inclide RECPAM) - - - - - (227.675.705) {227.675.705)
Resukade Inversiones Pamanentes 15.703.612 {8.304.635) - - (9.148,235) (7.961.476) (9.710,734)
Impuesto a kas ganancias (260.542,658) (88.482.424) (68.702,124) {124,860.661) 24.138.876 300.829.244 {217.618.747)
Resultado del periodo 351.365.867 118,747,946 91795131 168.902.143 (32.445.021) (406.568.924) 292.797.142
Otros resukados ntegrakes {90.175.486} {23.891.284) (32.127.512) {9.457.115) {1.026.613) (29.396.813) (186.074.823)
Gananda | {Pérdida) Integral del periodo 261.190.381 94.0856.662 50.667.619 159.445.028 {33.471.634) {435.965.737) 106.722.319

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASQCIADOS

S.R.L.
C.P.CERN-RAPTIF°6

[e=—"
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Por comisién Fiscalizadora
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d
H+ _/JC ':i ".T AMERICO A. ANTONIOTTI
- . Abogado
ESTEBAN R. BASILE [Socio) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lie. HECTORl E. OTHEGUY Firmado a efectos de su identificacién con
Contador Piiblico (UBA) Sub-Gerente General Presidenta informe del 14/05/2019
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS SEPARA
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspondientes

(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 15 GANANCIA POR ACCION

113

CONDENSADOS

La Sociedad calcula la utilidad neta por accién ordinaria en base a la cantidad de acciones
ordinarias en circulacién durante cada periodo. Dado que la Sociedad no posee acciones
preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado basico es igual al resultado diluido

por accion.

Resultado Neto del periodo/ejercicio 292.797.142 -63.447.219 157.231.049

Acciones en drculacion

35.000

35.000

35.000

Utilidad neta por accidn

8.366

-1.813

4,492

NOTA 16 COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

16.1 Compromisos futuros

No existen compromisos futuros de significacion asumidos por la Sociedad ni sus
controladas que al cierre del periodo no sean pasivos.

NOTA 17 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOQS

17.1 Avales y garantias recibidas

PROVINCIA DE REQ NEGRO ugs s
- Aval Contrato RPF Egipto - PT 807 (1) 2.000.000 2.000.000
HSBC BANK ARGENTINA SA Uss S
- GHas. Holanda - Buen Ejecucidn - PT 995 16.824.000 17.470.500
- Ghias. Brasil - Anticipo - PT 996 - 15.750.000
BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES Uss ugs
- Gifas. Egipto - Anticipo y Buen Ejecucion - PT 807 - 1.117.305
- Ghias. Argelia - Anticipo y Buen Ejecucidn - PT 890 13,220.369 14.072.416
- Gtias, Argella - Anticipo y Buen Ejecucidn - PT 850 Fase IIy D11-04 7.774.325 7.828,242
SECRETARIA DE HACIENDA DE LA NACION Ligs ugs
- Aval al B.P.B.A. - Proyecte Argelia - PT 890 18.000.000 18,000.000
- Aval al B.P.B.A. - Proyecta Argelia - PT 890 8.500.000 8.500,000
Aval al HSBC BANK - Proyecto Holanda 16.824.000 17,470.500
NACTONAL SEG / AMSTRUST L3S Ugs
- GHas. Bolivia - Anticipo v Buen Ejecucién - PT 998 38.572.716 40.415.672

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L.
C.P.CCERN-RAPT°IF°6

Ing. MARCELO R. BASIGALUP
Sub-Gerente General

ESTEBAN R. BASILE (Socio)
Contador Publico {UBA)
CPCERN T° VIil = F* 38

65

Lic. HECTOR E. OTHEGUY
Presidente

Por comislén Fiscalizadora

"

AMERICC A. ANTONIOTTI
Abogado
Firmade a efectos de su idenfificacidn con
informe del 14/05/2019
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INVAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
Por el periodo de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019,
Comparativo con los periodos correspendientes
(Expresado en pesos argentinos — sin centavos)

NOTA 17 AVALES RECIBIDOS DE TERCEROS Y OTORGADOS {Cont.)

17.2 Avales y garantias otorgadas

SECRETARIA DE HACIENDA DE | A NACION uss Uss
Cesién Contrato SABLAMAR {May-2015} / Contrato ARSAT-3 (Ago-2016) 26,500,000 26.500.000
Cesi6n Contrato CNEA RA-10 (Ene-18) 16.824.000 17.470,500
HSBC BANK ARGENTINA S.A. : $ $
Cesitn Contrato VENG S.A. - SARE 18 118.700.548 158.356.932
HSBC BANK ARGENTINA S.A. uss uss
Casidn Contrato VENG S.A. - SARE 1B Adenda 15.000.000 15.000.000
NACIONAL SEG f AMSTRUST Ugs Uss
Emisién Pagarés a favor AMSTRUST 41.198.703 41.198,703

NOTA 18 HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores que hayan ocurrido entre el 31 de marzo de 2019 vy la
fecha de preparacion de estos Estados Financieros que no estén reflejados en los mismos y
en la presente Nota, y que puedan afectarlos significativamente.

NOTA 19 FECHA DE AUTORIZACION PARA LA EMISION DE LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

La fecha de reunion del Directorio para la aprobacion de los estados financieros intermedios
separados condensados al 31 de marzo de 2019 es el 14 de mayo de 2019.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS
S.R.L. Poar comisidn Fiscalizadora

CP.CERN-RAPT°1F°6
. P
. .

= J

'/\,Q T.ﬁ JJC L. 1 AMERICO A. ANTONIOTTI
. Abogado
ESTEBAN R. BASILE (Sucm) Ing. MARCELO R. BASIGALUP Lic. HECTOR_ E. OTHEGUY Firmado a_efeclos de su idenlificacién con
Contador Piblico (UBA) Sub-Gerente General Presidente informe del 14/05/2019
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Nro. de Registro en la Inspeccién General de Personas Juridicas: 382

RESEN RMAT
so DOS FINA ROS INT ENSADOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 201

1. Actividades de la Socieda

A continuacion se hace una breve descripcion de los hechos destacables v de las actividades desarrolladas por la
empresa durante el pericdo finalizado el 31 de marzo de 2019:

1.1 Del periodo

| .
Durante el trimestre, las ventas estuvieron concentradas en el ére‘a Nuclear, Espacial, SIT y‘Gobierno, distribuidas
en del mercado local 47% y en exportaciones 53%. Las ventas muestran una tendencia positiva desde el inicio de
ejercicio originada en: a) la ejecucién de proyectos nucleares, b) la fabricacién de radares, c) los avances de obra y
provisién de equipamiento dé alta complejidad para los centros de medicina nuclear y d) la ingenieria, fabricacién y
ensayos de satélites.

A continuacion se describen los hechos mas destacables por segmento de actividad.

1.2 Areas Productivas

1.2.1 Area Nuclear
Proyectos Nacionales

Continda la ejecucidn de trabajos relacionados a contratos con la Comisidon Nacional de Energia Atémica {CNEA),
Nudleoeléctrica Argentina S.A. (NA-SA), fa Autoridad Regulatoria Nuclear (ARN), especiaimente en los proyectos
relacionados a los reactores RA-10, CAREM, proyecto Alfa y la extension de vida de la Central Nuclear Embalse
(CNE). Se detallan seguidamente:
‘F .
a) CNEA— REACTOR RA-10 | *
Por distintos factores, técnicos y presupuestarios, se estan reformulando el plan de negocios y las facilidades
asociadas del convenio. Asimismo, se estd haciendo una evaluacion de las necesidades presupuestarias para las
tareas pendientes de ejeclicién. Dichas negociaciones se esperan' concretar en los préximos meses.

b) CNEA - REACTOR CAREM
ContinGan con buen ritmo tanto las tareas de ingenieria de detalle de los principales sistemas de seguridad del
reactor, como la fabricacion del segundo sistema de proteccidn y su instrumentacién neutrénica.

c) CNEA — PROYECTO ALFA
Se encuentra en proceso de cierre la documentacidon de la Etapa 1.
Con respecto a la Etapa 2, se ha acordado la redacciéon de una Adenda Contractual, a fin de actualizar la
cotizacién y el alcance final. Su firma de la misma estd prevista para los proximos meses,

d) Nucleoeléctrica Argentina SA — Plan de Extensidn de Vida (PEV)- Central Nuclear Embalse (CNE)

Finalizaron los trabajos de ingenieria, tareas de montaje y de puesta en marcha de diversos sistemas del reactor
para la extensién de vida de la CNE. Se encuentra en praoceso de firma las Actas de Recepcion Provisoria y se
esperan los resultados de las negociaciones por las tareas adicionales realizadas.

1

] | |
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[ RESENA INFORMATIVA
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIER RMEDIOS CONDENSADOS

PORELP D EV ALIZADO EL 31 DE MA 19 {Cont.

1.2.1 Area Nuclear (Cont.)

e)

CNEA — Laboratorio LASIE — Ftapa 2
Contindan las tareas sobre el laser criogénico de disefio propio, avanzando en la redaccién del Convenio 8 para

dar continuidad a los trabajos.

Proyectos Internacionales

a)

b)

c)

d)

€)

f)

g}

Reactor de Investigacién LPRR-Arabia Saudita
Se ha montado la Pileta Principal del Reactor. En el sitio de obra del reactor contindan los trabajos de obra civil

del edificio del mismo.

|
Modernizacidn reactor NUR y Planta de Radioisétopos-Argelia
ContinGian las tratativas de una Adenda Contractual con el cliente, a fin de consolidar el alcance v el precio final
de la provision,

b

|
Planta de RadiojsGtopos-India

El envio de equipos y suministros principales a la obra ha finalizado. Contindan las tareas de montaje
electromecdnico y el proceso de adquisicidn de las ventanas especiales requeridas.

Reactor RMB (Brasil)

Las tareas relacionadas con la ingenieria de detalle del RMB (Reactor Multipropdsito Brasilero) avanzan a buen
ritmo. Contindan las entregas parciales y reuniones de trabajo con el cliente de, acuerdo a lo previsto en el
cronograma contractual.

Reactor Pallas (Paises Bajos)

Contindan las tareas de ingenieria basica, con las entregas parciales de documentacién correspondientes,
llevando a cabo reuniones de trabajo con el cliente.

PNNL (USA)

Avanzan las tareas para la provisidn de un equipo de monitqreo de efluentes radioactivos de acuerdo a lo
previsto en el cronograma contractual.

ANSTO (Australia)
Se concretd la venta de 'un sistema de caja gufa, barras de control y dispositivos accesorios para ANSTO. El
proyecto tiene una duracion de dos afios.
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INFORMATIVA
OBRE LOS ESTADOS FINANCI TE DIOS CONDENSAD
POR EL PER E NUEVE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZ(Q DE 2019 (Cont.

1.2.2 Area Espacial

Satélites

a) CONAE-Satélites SAOCOM y suf Radar de Apertura Sintética (SAR} '
Luego del lanzamiento exitoso del SACCOM-1A, la mision SAOCOM-1B finalizo su campafia de ensayos
funcionales vy ha iniciado su campaiia de ensayos ambientales segin el cronograma acordado con la CONAE.
|
b) ARSAT-Soporte a operaciones de ARSAT 1y 2
Se continda con las tareas contempladas en el contrato por el soporte a las operaciones de los satélites Arsat-1y
Arsat-2.

¢) CONAE-SABIA MAR
Se han iniciado todas las tareas previas a la produccion del medelo de ingenieria del satélite y las gestiones
necesarias para comprar los componentes, muchos de ellos en proceso de recepcidn.

1.2.3 Area de Gobierno
Radares y Otros Proyectos

a) EANA (antes FAA/MINDEF)-Radares Secundarios RSMA
Luego de firmar con EANA SE un Convenio Marco de Cooperacién de amplio alcance, se firmaron sendos
contratos. El primero, en Noviembre, por el mantenimiento integral por 13 meses para todo el sistema RSMA, vy el
segundo, en Enero 2019, para la provisién e instalacion de un' nuevo radar en el Aeropuerto de Parana con
tecnologia modo § y ADS-B. De este Ultimo, se han realizado exitosamente las pruebas en fabrica (FAT) del

pedestal y antena, y estd préxima a comenzar la puesta en valor del sitio de emplazamiento del radar
|

Contindian en servicio los 22 Radares RSMA con alta disponibilidad.

b) EAA-Radar Primario Argentino Serie 1 (6 radares) y Serie 2 (6 radares
Operan con normalidad los radares RPA entregados a Fuerza Aérea Argentina ubicados en: Merlo, Provincia de
Buenos Aires, Las Lomitas e Ingeniero Juarez, ambos en Provincia de Formosa, San Pedro, Provincia de Misiones
y Villaguay, Provincia de Entre Rios.
Se esta finalizado la infraestructura del sitio Pirané (Formosa), e instalado el radar, aprestdndose para su
aceptacion final y recepcion. El (ltimo radar de Serie 1 se encuentra instalado en facilidad de Bariloche a la
espera de la infraestructura (torre) a cargo del cliente.
Respecto del segundo contrato por la provisidn de otros seis radares, se sigue avanzando en la certificacion
parcial de los dos primeros radares. El cronograma de entregas se estd adecuando a las actuales condiciones
presupuestarias del cliente.

¢) EAA-Radares Mdviles
Luego de su empleo exitoso en vigilancia aérea durante la reunion del G-20, v de la concrecién de tareas de
mantenimiento posteriores al evento internacional, se han entrégado los dos sistemas MTPS y el RPA-170 a la
Fuerza Aérea.
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RESENA INFORMATIVA

SOBR ADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL PERIODO DE EVE FINALTZA EL 31 DE MA DE 2 nt.
1.2.3 Ar Gobierno (Cont,

d)

e)

a)

h)

Secretaria de Recursos Hidricos-Radares Meteoroldgicos

Dentro del Sistema SINARAME ya se encuentran con recepcion provisoria todos los radares de la serie ubicados
en: Cordoba, Ezeiza, Resistencia, Bernardo de Irigoyen, Las Lomitas, Neuquén, Mercedes, Mar del Plata,
Comandante Espora, Termas de Rio Hondo {Santiago del Estero) y Rio Grande (Tierra del Fuego)

Se encuentran entregadas y funcionando las estaciones Meteoroldgicas, objeto también del contrato Etapa II. El
contrato para Operacidn y Mantenimiento del Sistema se encuentra en la Ultima etapa de negociacion.

MINISTERIQ DE SEGURIDAD-Trazabilidad de bienes de seguridad
Se ejecutd exitosamente la prl.}eba piloto del Proyecto.

i |

MINISTERIO DE SEGURIDAD-Contrato Fronteras

Concluyo el contrato para brindar asistencia técnica al Ministerio de Seguridad en la adquisicién e instalacidn de
un sistema de sequridad para cuatro pasos fronterizos. Se presentd una oferta para la siguiente etapa del
proyecto.

MINISTERIO DE SEGURIDAD-Contrato Fronteras

Se sigue avanzando en la ejecucién del contrato por el desarrolio de un sistema de ayuda a la aeronavegacion
denominado GBAS: sisterna de ayuda para aproximacion de aviones a pista a través de sefales de GPS.
Concluyeron las pruebas de aceptacion en Fabrica del mismo, preparandose para la instalacion del sistema
definitivo en Aeropuertc y realizar las pruebas de aceptacion en sitio. Se estan revisando con ANAC las
actividades necesarias para lograr la certificacién del sistema.

Proyecto CACTI-Relampago

El proyecto cientifico asi denominado, esta orientado a estudiar fenémenos climaticos severos y tormentas
eléctricas en |la Provincia de Cdrdoba mediante radares fijos y mdviles, globos sonda y un avion especialmente
instrumentado, entre otros medios. En el mismo participan importantes entidades cientificas de E.E.U.U,
{National Science Foundation, Departament of Energy, etc.) y de Argentina (e! Servicio Meteorologico Nacional, y
la Universidad de Buenos Airses, entre otros). INVAP participa como proveedor del gerenciamiento, operacion
logistica, y operaciones complejas que la iniciativa necesita. Actualmente han concluido dos de los tres
segmentos del proyecto (segmento aéreo y segmento de radares méviles), con gran satisfaccion del cliente.

1.2.4 Area SIT | :

Tecnologia en Comunicaciones

TVD-Argentina

Se han firmado las Actas de Cierre de ambos contratos, con la Recepcion de EDTs, balance econdmico v entrega
total de los bienes que estaban en custodia de INVAP,
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RESENA INFORMATIVA
E LOS ESTADOS FINANCIEROS INT I0S CONDENSADOS
POR EL PERIODO D MESES FINALIZADO EL 31 DE MA D 1 t.

1.2.4 Area SIT (Cont.) @ ,

Sistemas Médicos

a)

b}

c)

!

Centros de Medicina Nuclear para Diagnodstico y Tratamiento Oncoldgico para Bolivia

En el marco del acuerdo bilateral suscripto entre Argentina y Bolivia, en febrero 2018 se firmd un contrato para la
provision “llave en mano” de tres Centros de Medicina Nuclear y Radioterapia en Bolivia. Se trata de un contrato
relevante por su monto y plazo de ejecucidn, cuyo alcance contempla el disefio integral de los centros, su
construccion y equipamiento, la puesta en marcha, la formacién de recursos humanos, el asesoramiento local de
profesionales para el inicio de las actividades, el soporte remoto vy la consultoria para una gestidn sustentable.
Los centros se emplazaran en las ciudades bolivianas de El Alto, La Paz y Santa Cruz de la Sierra, y se espera se
encuentren plenamente operativos en 2020. La ABEN (Agencia Boliviana de Energia Nuclear) ha emitido la Orden
de Proceder en El Alto, por lo cual ya se ha presentado el total de la documentacion de Ingenieria y comenzo la
obra. El avance actual es de un 40%, finalizando recientemente las obras de estructuras edilicias.

Tanto para Santa Cruz de la Sierra como para La Paz, la ABEN emitié sendas Ordenes de Proceder para iniciar los
trabajos de ingenierfa (la cual fue finalizada) y ejecucidn de la Obra Civil, en curso.

MPPS-Centros Médicos en Veng’ zuela

b
Se encuentran aplazadas las actividades pactadas en el “Cc;ntrato de Actualizacion Tecnoldgica y Servicio
Téecnico” para los 19 Centros de Radioterapia construidos llave en mano para el Ministerio Popular para la Salud
de Venezuela (MPPS). En dicho proyecto se avanzo en un 98% del rubro actualizaciones tecnoldgicas. A pesar del
contexto actual, el clienté logré cumplir parcialmente con el compromiso de pago de trabajos ya ejecutados y
facturados. Se espera encauzar la provisién en cuanto se estabilice la situacién social en dicho pais.

CNEA-Centros Médicos en Argentina
Se ha completado la construccion del edificio del Centro de Medicina Nuclear y Radioterapia de Rio Gallegos y la

entrega de los eguipos. Asimismo, se ejecutaron los tests de Aceptacion de los Linacs (aceleradores) con el
cliente, lo que permitié habilitar el tratamiento de pacientes a partir del mes de Marzo 2019. Finalizd la
instalacién de los equipos de Medicina Nuclear, los cuales se encontrarian en condiciones de prestar servicio de
diagnastico en el término de dos meses. La instalacion del ciclotrén se postergd por unos meses a pedido del
cliente. Mediante la Recepcidn Provisoria correspondiente, se concreté el traspaso del Centro de Medicina Nuclear
a CNEA, quien ha encargado fa operacion a una fundacién especifica.

El Centro de Radioterapia de Pergamino fue recepcionado por CNEA — FCDN, éste Ultimo realizarad la operacion
del centro. Se estima que en los proximos meses estard prestando servicios de radioterapia.

En cuanto al Centro de Radigterapia de La Pampa, nos enconframos a la espera de las directivas del cliente
respecto a cudles areas seran puestas en operacion. Por otro lado, el cliente comunico la decision de instalar el
equipamiento de radiofarmacia en la provincia de Mendoza.

t
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RESENA INF T
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
POR EL P D NUEV E DO EL 31 DE 0 DE 201 nt.

1.2.4 Area SIT {Cont.)

Sistemas Médicos

En el Centro de Protonterapia de Ciudad de Buenos Aires se estan finalizando los trabajos del Bioterio, esperando
el traslado a fines de Mayo 2019, fecha en la cual también se espera contar con el permiso provisorio de inicio de
obra. El comitente decidié la ampliacién del equipo de Protonterapia. Se espera iniciar la construccion durante el
segundo trimestre de 2019, luego de obtener los permisos de obra correspondientes. A pedido de CNEA se estd
desarrollando un proyecto er}‘ 3 etapas, que ademas tiene la particularidad de contar, con el equipamiento
originalmente previsto con el Unico cambio del PET CT por un Tomdégrafo de doble energia. Se estd gestionando
con CNEA una adenda que comprenda la construccién de la Etapa 1. Para dar continuidad a las etapas restantes
se firmara un nuevo acuefdo que reemplace el contrato original. .

Relativo al Centro de Medicina Nuclear y Radioterapia de Bariloche se han finalizado ambas dreas, las cuales ya
se encuentran prestando servicio a los pacientes. Durante el afio préximo se espera continuar con la instalacion
de radicfarmacia de acuerdo a la disponibilidad de presupuesto del cliente.

Respecto del denominado "CABIN Comedoro Rivadavia” se contratd la obra civil, con lo cual los trabajos se estan
normalizando y comenzd el proceso de instalacion del primer LINAC. Se instalé el tomdgrafo de simulacidn, el
cual se encuentra en proceso de puesta operativa. Se avanzo con las compras de algunos de los equipos
principales, de imagenes y de radioterapia. A pedido del comitente se suspendio el area de radiofarmacia.

Por Ultimo, siguen en ejecucidn el contrato con el Ministerio de Salud de la Provincia de Neuquén para la
provision de equipamiento médico, el cual prevé su instalacién a fines del corriente afio, asi como también el
contrato con el Ministerio de Salud de la Provincia de San Luis, para la ampliacion e instalacion del equipamiento
integral del Centro Oncolégico Integral. Tanto el acelerador lineal y el tomografa ya se encuentran instalados y
contintian los trabajos planificados.

f’ , .

1.3 Hechos posteriores

No existen hechos posteriores significativos que corresponda mencionar.

2. Estructura Patrimonial y de Resultados comparativa

La CNV ha emitido la Resolucion General 77772018 mediante la cual establece que las sociedades emisoras deberan
aplicar el método de reexpresién de estados financiercs en moneda homogénea, conforme lo establecido por la
Norma Intermacional de Contabilidad N© 29 (NIC 29), siendo su aplicacién obligatoria para aquellos estados
financieros anuales, por periodos intermedios o especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018. En
razon de lo mencionado, expondremos los periodos 2019/2018 y no haremos la apertura de periodos anteriores no
reexpresados, ya que perderian comparabilidad.
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RESENA INFORMATIVA

SOBRE L

2. Estructura Patrimonial

2.1 Estructura Patrimonial*

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDI
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019 {Cont.)

de Resultados comparativa (Cont,

ONDENSADOS

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

31/03/2019

31/03/2018

Activo corriente

3.868.011.242

$.524.878.779

Activo no cormiente

2.282.897.279

2.177.671.418

Total dsl Activo 11.150908.521 | 11.702.550.197
Pasivo corriente 8.680.103.873 9.085.674. 445
Pasivo no corriente 521.695.858 516.080.116

Total del Pasivo 9.201.799.731 9.601.754.561
Patrimonio Neto Controlante 1.927 642 811 2.086957.730
Patrimonio Neto no Controlante 21465979 13.837.906

Patrimonio Neto Total 1.949.108.790 2.100.795.636
Total Pasivo mas Patrimonio Neto Total 11.150.908.521 | 11.702.550.197

(*} Informacién elaborada de acuerdd a lo previsto por la RG 777/2018 de éNV, expresada en moneda de cierre.

2.2 Estructura de Resul *
| .
ESTRUCTURA DE RESULTADOS 31/03/2019 31/03/2018
Rea:stt?do operativo o de explotacién (de operaciones que 730,378,541 340.380.403
continiian)
Resuftados financieros -432.703.954 -265.180.207
Otros resultados del periodo -38.272.799 -5.353.361
Resultados de la Posicikin Monetaria HNeta (incl
RECPAM) 259.230.748 218.225.698
Resultade neto del periodo de operacionss que
continGan, antes de Impuestos a las ganancias| 518.632.536 288.072.533
Ganancia/(Pérdida)
impuesto a las ganancias - 226704101 | - 130.979.027
Resultado neto del periodo de operaciones que .
continuan, luego de impuc&os a las ganancias 291.928.435 157.093.506
Ganancia/(Pérdida) A)
Resultado neto del periodo de operaciones
discontinuadas, iuego de impuestos a las ganancias S | 0
Ganancla/{Pérdida) B)
Resuitado neto del periodo Ganancla/(Pérdida) C)
291.928.43 57.093.
C)=A}+B) 5 157.093.506
Ofro resultado integral luego de impuesto a las ganancias
: ia/(Pérdida) D) -184.139.240 -92.150.764
Resultado Integral total del periodo C+D} 107.789.195 64.942.742

(*} Informaci6n elaborada de acuerdo a lo previsto por la RG 777/2018 de CNV, expresada en moneda de cierre.
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RESENA INFORMATIVA

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2019 (Cont.)

2. Estructura Patrimonial y de Resultados comparativa (Cont.)

2.3 Estructura de Fluj fectiv: mparativa*

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 31/03/2019 31/03/2018
Fondos generados por (aplicados a) las actividades _

o . 287.976.269 -838.793.553
Fondos generados por (aplicados a) las actividades de .

i on -84.817.450 -89.679.961
Fondqs gienerados por (aplicados a} las actividades de 423.083.981 $35.253.133
financiacion

:.o:;:: fondos generados (o aplicados) durante el 219.025.162 -03.220.381

(*) Informacién elaborada de acuerdo a lo previsto por la RG 777/2018 de CNV, expresada en moneda de cierre.

3. Informacién Estadistica*

VENTAS 31/03/2019 31/03/2018
Ventas del area SIT 996.941 396 596.907.482
Ventas del area Nuclear ‘ 2.273.238.656 | 2.649.569.465
Ventas del area Espacial : 506.274.341 833.178.763
Ventas del area Gobiemo 781.605.984 517.772.366
Ventas Resto 32.776.426 130.801.325
Total Ventas del Periodo 4.590.836.803 | 4.628.229.401
Mercado local 47% 79%
Exportacion 53% 21%

(*) Informacién elaborada de acuerdo a lo previsto por la RG 777/2018 de CNV, expresada en moneda de cierre.

4. indices com parativos*

31/03/2019 31/03/2018
Liquidez {Activo Comiente/Pasivo Cormiente) 102% 105%
Solvencla (Patrimonio Neto Total/Pasiva Total) 21% 22%
Inmovilizaclén del Capital (Activo no Comiente / Totall
del Activa) 20% 19%

{*) Informacidn elaborada de acuerdo a lo previsto por la RG 777/2018 de CNV, expresada en moneda de cierre.

f i '
{**} Los indices de liquidez y solvencla estan fuertemente influenciados por el saldo de anticipos de clientes que
representa aproximadamente el 53% del Pasivo Total. Cabe adlarar que los mismos se devuelven de acuerdo al
avance de los contratos en c§rtera, que pueden tener hasta 5 afios de ejecucion por la naturaleza de las actividades
de INVAP. Si bien se incrementaron los pasivos financieros en moneda extranjera para cubrir necesidades puntuales
de capital de trabajo, los mismos se encuentran respaldados por los dltimos contratos de exportacién firmados.
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i

5. Pers iV rtunidades

Se transcriben a continuacion las perspectivas mas relevantes en las distintas areas de negocios de INVAP.

5.1. Area Nuclear

La Gerencia de Proyectos Nucleares continla activamente con las iniciativas de negociaciones de nuevos proyectos
en la Argentina y en otros paises. Asimismo, dedica tiempo y esfuerzo al desarrollo de nuevas tecnologias gue
marcan tendencia en el mercado nuclear. Se destacan las siguientes:

a) ETRR-2 (Egipto}
Existen negociaciones en curso para la provision de telemanipuladores y servicios de asistencia al mantenimiento
para el reactor ETRR-2. | _
f
b) KACST {Arabia Saudita):
Contindan las negociaciones para la provision de los laboratorios, instrumentos y equipes cientificos para
impulsar la capacidad de servicios del reactor de investigacion denominado LPRR. Recibimos solicitudes de

informacion técnica y mayores precisiones sobre las propuestas presentadas a la KACST.

¢) COQUI-BECHTEL {U.5.A):

El cliente se encuentra gestionando la obtencidn de financiacién alternativa para encarar el proyecto de disefio y
construccion de una planta de radicisotopos en Estados Unidos.

d) BAEC (Bangladesh}

Iniciaron contactos con autoridades de la Bangladesh Atomic Energy Commission tendientes a participar en
proyectos de tecnologia nuclear y produccién de radiois6topos en dicho pais. En este marco se concretd la visita
de un grupo de 8 funcionarios y técnicos a instalaciones argentinas.

'

e) RMB (Brasil)

Contindan las negociaciones para, luego de finalizada la etapa de ingenieria que se encuentra en ejecucidn,
avanzar con la firma de un contrato para la construccion del reactor RMB (Reactor Multipropdsito Brasilero).

| ;

P i I '

f) RP-10 (Perd)

La presidente del IPEN manifestd interés en que INVAP realice una inspeccidn in situ al reactor RP-10 para tener
un diagndstico y posterior propuesta de actualizacién de la instrumentacién y control del reactor, a fin de cumplir
con la demanda del sectof regulador. )

g) Aumento de capacidad productiva (Australia, EEUU
Se realizaron contactos y se promovieron acuerdos con potenciales socios y clientes para abrir nuevos mercados
a los productos gue fabrica CNEA (Radicisétopos, Blancos y Combustibles, etc.). Estos productos de origen
nuclear adquieren aln mayor relevancia a partir de la disponibilidad futura del reactor RA-10 y sus plantas
asociadas. Se abrieron canales de negociacién para formalizar acuerdos de preventa con compafiias lideres en
EEUU, asi como la posibilidad de efectuar colaboracion en temas de operaciéon y mantenimiento de reactores
{(ANSTO-OPAL) y acuerdos de Back-up.
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5.1, Area Nuclear {Cont.)

h) La Reina CCHEN (Chile) | , ‘
A partir de una licitacidon de la IAEA se han identificado posibles negocios relacionados a la modernizacién del
reactor de La Reina en Chile.

i) Reactor Pallas (Paises Bajos) ;

Se estd discutiendo la ampliacién del contrato para incorporar nuevas funciones y productos en el marce del
contrato con la Fundacién Pallas.

j) Cémara Gama — Video Film {Atucha)
Se realizan las Ultimas pruebas tendientes a definir y validar el producto. Con ese objetivo se han realizado
contactos con el departamento de radic proteccion y seguridad de Nucleceléctrica Argentina SA a fin de realizar
pruebas de campo en condiciones reales durante la parada prolongada en septiembre de Atucha 1.

k) Planta de Radicisotopos (Pakistan)

Una empresa local ha realizado consultas acerca de la posible instalacion de una planta de produccion de
radiois6topos de 400 Cifw en Pakistan.

[) Potencial asociacién con empresas
INVAP ha mantenido contacto con distintas empresas europeas y americanas con fines comerciales y asociativos

relacionados a: servicios de ingenieria nuclear, representacion comercial de productos especificos, desarrollo de
nuevas aplicaciones, certificacion internacional de productos y otras actividades del ambito nuclear de
investigacion.

5.2, Area Espacial

Se sigue trabajando en mejorar la cartera de contratos vigentes. Uno de los desafios actuales es avanzar en abrir el
mercado de exportacion. Se destacan los siguientes hechos:

a) Desarrollo de Satélites de Comunicaciones de Nueva Generacidn (Varios Paises)

Se estan elaborando varias propuestas comerciales para distintos paises que incluyen satélites de comunicaciones
de nueva generacion tanto en la Plataforma como en la Carga Util. El objetivo es satisfacer la demanda en un
nicho de mercado que actualmente esta creciendo, con una importante proyeccion a futuro. Ademads, el
desarrolle de la Plataforma permitiria embarcar una carga Gtil para una mision de meteorologia a nivel regional.

5.3. Area Gobierno

La Gerencia de Gobierno continila trabajando en mejorar la cartera de contratos vigentes. Se destacan los siguientes
hechos: ! '

a) Sistema Nacional de Radares Meteorolégicos — SINARAME (Argentina)

Se presento la oferta por, la operacion y mantenimiento del sistema SINARAME, que incluye todos los radares
instalados y a instalarse, y el Centro de Operaciones de Buenos Aires (sede Dorrego del Servicio Meteorologico
Nacional).
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5.3. Area Gobierno (Cont.)

Adicionalmente se comenzd a negociar la continuidad de la tercera etapa de Sinarame, que consiste en la
provision de la seqgunda serie de radares.

b} Mantenimiento de radares de vigilancia aérea (FAA)
Se encuentra avanzada la negociacion para la firma de un contrato de mantenimiento preventivo y correctivo
para los radares RAM, RPA Lomitas, RPA Merlo y MTPS1.

c) Internacional: Prospeccién de demandas de radares y soluciones de sensado remoto y desarrollo de ofertas:

Continuan desarrollandose las relaciones comerciales con distintos paises, mayormente en Sudamerica, Asia y
Norte de Afrlca, para detectar oportunidades en el area. Se identifica un crecimiento de la demanda, por la
necesidad de incrementar capacidades para proteccion de recursos naturales, fronteras, maritima,
aeronavegacion, meteorologia, entre otros. Se han incrementado las acciones comerciales directas y a través de
la Cancilleria, confirmandose el interés en nuevos productos radar, cdmaras electrodpticas y otros. Se ven con
buenas perspectivas los radares meteorolégicos RMA320, el radar de vigilancia aérea RPA170 y el Sistema de
Trazabilidad de Armas.

Se planifica para el corriente afio llevar adelante acciones de promocion y participacion en eventos
internacionales especializados en la industria con el objeto de dar a conocer Ia oferta de productos y capacidades
de la empresa en éste nicho de actividades.

d) Tecnologia para radares ATC:
Se sigue trabajando en la evolucidén del sistema RSMA a fin de extender su vida Otil e incorporar nuevas
funciones en los radares y en la insercién en el mercado de radares de ATC, para lo cual se han mantenido
conversaciones avanzadas y elaborado una propuesta base. El convenio marco alcanzado con EANA, asi como los
convenios especificos son logros importantes para avanzar en ésta técnica comercial.

5.4, Area SIT

a) Centros de Medicina Nuclear para Diagndstico y Tratamiento Oncoldgico {Argentina)

Se espera seguir expandiendo la provision de centros de Medicina Nuclear y Radioterapia en las distintas
localizaciones dentro de Argentina. Asimismo, se contintia con la promecién y comercializacion de los equipos y
sistemas de las firmas nacionales e internacionales representadas.

Como conclusion general, la compania continda trabajando para atender en tiempo y forma la importante cartera de
proyectos en ejecucion, asi como la busqueda activa de nuevos contratos tanto en nuestro pais como en el mercado
internacional, siempre respetando sus pilares estratégicos de sustentabilidad: generacion de empleo genuino tanto
directo como indirecto, desarrollo de tecnologia de avanzada en Argentina, cuidado del capital humano de la
empresa y en un marco de actuacion seguro, ambiental y social responsable.

EL DIRECTORIO s
da]
’/ \

Lic. Héctor E. Otheguy
Presidente
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INFORME DE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS

A los sefiores

Accionistas, Presidente y Directores de

INVAP S.E.

C.U.1.T 30-58558124-7

Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche — Provincia de Rio Negro

Introduccidén

Hemos revisado los estados financieros intermedios consolidados condensados de INVAP
S.E. v sus sociedades controladas, que comprenden el estado de situacion financiera
intermedio consolidado condensado al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados
integrales intermedio consolidado condensado, el estado de cambios en el patrimonio
neto intermedio consolidado condensado, el estado de flujos de efectivo intermedio
consolidado condensado, vy las notas 1 a 21 por el periodo de nueve meses finalizado en
esa fecha. Los saldos y otra informacion correspondiente al ejercicio finalizado al 30 de
junio de 2018 vy al periodo de nueve meses finalizado al 31 de marzo de 2018, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad del directorio

El Directoric de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacién de los
estados financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la Comision
Nacional de Valores (C.N.V.). Tal como se indica en la nota 2 a los estados financieros
consolidados condensados adjuntos, dicho marco contable se basa en la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, en particular, de ia Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacidén Financiera Intermedia” (NIC 34). Tales
normas se encuentran adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.}.

Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacién de estados financieros individuales libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades
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INFORME DE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS
(continuacidén)

Alcance de nuestra revision

Hemos efectuado nuestra revisién de los estados financieros mencionados en el parrafo 1
de acuerdo con la aplicacidon de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revisién de informacion financiera
intermedia desarrollada por auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como nocrma de revisidon en Argentina mediante la Resolucidn Técnica N° 33 de
F.A.C.P.C.E. aprobado por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia
de Rio Negro mediante la Res. 322 tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en ingles). Una
revision de informacion financiera intermedia consiste en realizar indagaciones al
personal de la sociedad responsable de la preparacién de la informacion incluida en los
estados financieros intermedios consolidados condensados y en la realizacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision
es sustancialmente inferior gue el de una auditoria, en consecuencia, una revisién no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una
opinién de auditoria sobre la situacion financiera intermedia consolidada condensada, el
resultado integral intermedio consolidado condensado y el flujo de efectivo intermedio
consolidadeo condensado de la Sociedad.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
pensar, que los estados financieros consolidados condensados intermedios mencionados
en el primer pérrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la C.N.V.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. Los estados financieros referidos en el parrafo 1. se ajustan a las disposiciones de |a
Ley General de Sociedades y las normas sobre documentacion contable de la
Comisidn Nacional de Valores. Los mismos se encuentran asentados en el libro
Inventario y Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad lievados,
en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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CONSOLIDADOS CONDENSADOS
{continuacion)

b. Hemos leido la resefia informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos ninguna observacion que formular;

¢. Al 31 de marzo de 2019 segin surge de los registros contables de INVAP S.E, la
deuda devengada con el Sistema Integrado Previsional Argentinc ascendia a
$130.709.275,45 (pesos ciento treinta millones setecientos nueve mil doscientos
setenta y cinco con (45/100), los cuales no eran exigibles a esa fecha.

San Carlos de Bariloche, 14 de mayo de 2019,

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.ER.N.-RAPT°I-F°6

ESTEBAN RUBEN BASILE (Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T° VIII - F° 38
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A los sefiares

Accionistas, Presidente y Directores de

INVAP S.E.

C.U.I.T 30-58558124-7

Comandante Luis Piedrabuena 4950

San Carlos de Bariloche - Provincia de Rio Negro

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros intermedios separados condensados de INVAP
S.E. v sus sociedades controladas, que comprenden el estado de situacién financiera
intermedio separado condensado al 31 de marzo de 2019, el estado de resultados
integrales intermedio separado condensado, el estado de cambios en el patrimonio neto
intermedio separado condensado, el estado de flujos de efective intermedio separado
condensado, y las notas 1 a 19 por el periodo de nueve meses finalizado en esa fecha.
Los saldos y otra informacion correspondiente al ejercicio finalizado al 30 de junio de
2018 vy al periodo de nueve meses finalizado al 31 de marzo de 2018, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto
deberdn ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad del directorio

El Directoric de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion de los
estados financieros de acuerdo con el marco contable establecido por la Comisién
Nacional de Valores (C.N.V.). Tal como se indica en la nota 2 a los estados financieros
separados condensados adjuntos, dicho marco contable se basa en la aplicacidon de ias
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, en particular, de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Tales
normas se encuentran adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.).

Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros individuales libres de
incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades
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{continuacién)

Alcance de nuestra revision

Hemos efectuado nuestra revision de los estados financieros mencionados en el parrafo 1
de acuerdo con la aplicacion de los procedimientos establecides en la Norma
Internacional de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacién financiera
intermedia desarrollada por auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada
como norma de revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica NO 33 de
F.A.C.P.C.E. aprobado por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia
de Rio Negro mediante la Res. 322 tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en ingles). Una
revision de informacién financiera intermedia consiste en realizar indagaciones al
personal de la sociedad responsable de la preparacién de la informacion incluida en los
estados financieros intermedios separados condensados y en la realizacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisioén. El alcance de esta revision
es sustancialmente inferior que el de una auditoria, en consecuencia, una revision no nos
permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una
opinidon de auditoria sobre la situacién financiera intermedia separada condensada, el
resultado integral intermedio separado condensado y el flujo de efectivo intermedio
separado condensado de la Sociedad.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera
pensar, que los estados financieros separados condensados intermedios mencionados en
el primer parrafo del presente informe, no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco contable establecido por la C.N.V.

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a. Los estados financieros referidos en el parrafo 1. se ajustan a las disposiciones de la
Ley de Sociedades Comerciales y las normas sobre documentacidén contable de la
Comision Nacional de Valores, se encuentran asentados en el libro Inventario y
Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b. Los estados financieros separados de INVAP S.E. al 31 de marzo de 2019 surgen de
registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas legales vigentes, que mantienen las condicicnes de seguridad e integridad en
base a las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
{continuacién)

c. Hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los
estados financieros requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires correspondientes a los estados financieros al 31 de
marzo de 2019, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular.

d. Al 31 de marzo de 2019 segln surge de los registros contables de INVAP S.E, la
deuda devengada con el Sistema Integrado Previsional Argentino ascendia a
$130.709.275,45 (pesos ciento treinta millones setecientos nueve mil doscientos
setenta y cinco con (45/100), los cuales no eran exigibles a esa fecha.

San Carlos de Bariloche, 14 de mayo de 2019.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.R.N. -RAPT°I -R° 6

ESTEBAN RUBEN BASILE (Socic)
Contador Pibli¢o (U.B.A.)
C.P.C.E.R.N. T° VIII - F° 38




INFORME DE COMISION FISCALIZADORA
AL 31 DE MARZO DE 2019

Sefiores Accionistas

de INVAP S.E.

CUIT: 30-58558124-7

Domicilio Legal: Comandante Luis Piedrabuena 4950 - Bariloche - Rio Negro
Presente

En nuestro caracter de integrantes de la Comisién Fiscalizadora de INVAP

S.E., informamos gue hemos efectuado una revision limitada de los documentos
detallados en el parrafo | siguiente correspondientes al periodo intermedio iniciado el 1°
de Julio de 2018 y finalizado el 31 de marzo de 2019.

DOCUMENTOS EXAMINADOS
Estados Financieros intermedios separados condensados al 31.03.201¢:;

) Estado de Situacion Financiera intermedio separadc condensado,
) Estado del Resultado Integral intermedio separado condensado,
¢) Estado de cambios en el Patrimonio intermedio separado condensado,
) Estado de Flujos de Efectivo intermedio separado condensado,

) Notas a los Estados Financieros intermedios separados condensados.
- Estados Financieros intermedios consclidados condensados al 31.03.2019;
a) Estado de Situacion Financiera intermedio consolidado condensado,
b) Estado de Resultado Integral intermedio consolidado condensado,

) Estado de cambios en el Patrimonio intermedio consolidado condensado,
d) Estado de Flujos de Efectivo intermedio consolidado condensado,

) Notas a los Estados Financieros intermedios consclidados condensados.
- Resefia informativa al 31 de marzo de 2018,

. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS

CONTABLES

La direcciéon es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas, y de control interno que la direccion considere
necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones significativas.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas,
es responsable de la preparacion y emision de los mencionados Estados
Financieros de acuerdc con las normas profesionales indicadas en la Resolucion
Técnica N° 26 de la Federacidén Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE), incorporadas por la Comisidon Nacional de
Valores (CNV) a su normativa.

RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes que regulan el ejercicio profesional de la funcidén de sindicatura
societaria, entre las que se incluyen la ley nacional 19.550 de sociedades
comerciales y modificaciones, el Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, las normas de la Comision Nacional de Valores y la Resolucién
Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas. ‘




Dichas normas requieren que la revision de los documentos mencicnados en |,
se efectle de acuerdo a disposiciones profesionales de auditoria vigentes para
la revision limitada de estados financieros correspondientes a periodos
intermedios cuyos procedimientos detalla la Resolucién Técnica N° 37 de la
Federacion de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, e incluya la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacion
sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Ademas, hemos realizado una revision limitada de los estados financieros
consolidados de INVAP SE con sus sociedades controladas por el periodo
intermedio de nueve meses finalizado el 31 de marzo de 2019, los que se
presentan con informaciéon complementaria.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en |, nos
hemos basado en la revision del auditor externo Cr. Esteban R. Basile, quien
emitio su informe de revision limitada sin observaciones con fecha 14 de mayo
de 2019. Dicha revision incluyo la verificacion de la planificacion del trabajo, de la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los
resultados de la revision limitada efectuada por dicho profesional. El profesional
mencionado ha llevado a cabo su examen sobre los estados financieros adjuntos
de conformidad con las normas de auditoria establecidas en ta Resolucién
Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas. Dichas normas exigen que se cumplan los requerimientos
de etica, asi como que se planifique y ejecute la revision con el fin de obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
incorrecciones significativas.

Una revision limitada consiste, principalmente, en aplicar procedimientos
analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones a los
responsables en las cuestiones contables y financieras, asi como su posterior
analisis. El alcance de dicha revisién es sustancialmente menor al de una
auditoria de estados financieros, cuyo objetivo es la expresion de una opinién
sobre los estados financieros tomados en conjunto. Por lo expuesto, no
expresamos opinién sobre los mismos.

Dado que no es respensabilidad de esta Comisién efectuar un control de gestion,
el examen no se extendio a criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la sociedad, cuestiones que son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Adicionalmente informamos que de acuerdo a lo requerido por el Art. 21 Seccién
VI Capitulo Il del Titulo Il de las Normas de la Comision Nacional de Valores
sobre la independencia del auditor externo, sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por €l mismo y de las politicas contables de la Sociedad, los
informes del auditor externo mencionado anteriormente incluyen la manifestacién
de haber aplicado las normas de auditoria vigentes para revisiones limitadas de
estados financieros intermedios, que comprenden los requisitos de
independencia y no contienen salvedades en relacion con la aplicacion de dichas
normas contables profesionales.

ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

Los Estados Financieros consolidados intermedios han sido preparados
conforme a la Norma Internacional de Contabilidad 34.

La CNV ha emitido la Resolucién General 777/2018 mediante la cual establece
que las sociedades emisoras deberan aplicar el metodo de reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea, conforme lo establecido por la
Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29), siendo su aplicacion
obligatoria para aquellos estados financieros anuales, por periodos intermedios o
especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018.




En razén de lo mencionado en los puntos precedentes, la Sociedad ha
preparado los presentes estados financieros de acuerdo con el marco contable
establecido por la CNV, el cual se basa en la aplicacion de las NIIF, en particular
de la NIC 34 y la NIC 29, presentando de esta manera los estados financieros en
moneda homogénea del cierre del periodo. A efectos de obtener informacion
comparativa, se ha aplicado la NIC 29 a los saldos al 30 de junio de 2018 y al 31
de marze de 2018.

Los estados financieros separados intermedios han sido preparados conforme a
las normas de Ia Resolucion Tecnica N° 26 de la FACP.CE. para la
preparacién de Estados Financieros separados de una entidad controladora.

Los saldos al 30 de Junio de 2018 que sirvieron como base para la presentacién
de los presentes Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N.I.LLF.) que se presentan a efectos comparativos,
fueron examinados oportunamente por la actual Comisién Fiscalizadora,
habiendo emitido una opinién sin salvedades sobre los mismos en nuestro
informe de fecha 6 de Septiembre de 2018, al igual que las cifras al 31 de marzo
de 2018 expuestas en los estados financieros a efectos comparativos, han sido
revisadas oportunamente por la actual Comision Fiscalizadora, habiendo emitido
informe de revisién limitada con fecha 10 de mayo de 2018.

. CONCLUSION

En Base a nuestra revision, con el alcance descripto en Il y lll, informamos que:

. Las cifras de los estados financieros consolidados mencionados en este informe
surgen de aplicar los procedimientos de consolidacién establecidos por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir de los estados
financieros intermedios separados de las sociedades que integran el grupo
econdmico.

. No hemos tomado conccimiento de modificacién significativa alguna que deba
hacerse a los estados financieros intermedios consolidados de INVAP SE
mencionados en | para que estén presentados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34.

. No hemoes tomado conccimiento de modificacién significativa alguna que deba
hacerse a los estados financieros intermedios consolidados de INVAP SE
mencionados en | para que estén presentados de acuerdo con la Resolucion
Tecnica 26 de la FACPCE para la presentacion de estados financieros de una
entidad controladora.

. Los Estados Financieros adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, y en
las condiciones de seguridad e integridad requeridas para obtener la autorizacién
por la Comision Nacional de Valores.

. En funcién a lo requerido por el articulo 68 del Reglamento de |la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, no tenemos observaciones que formular sobre la
resefia informativa y la informacién adicional inciuida en las notas y anexos
compiementarios a los Estados Financieros. Las afirmaciones sobre hechos
futuros expuestas son responsabilidad exclusiva del Directorio.

San Carlos de Bariloche, 14 de mayo de 2019.

Américo A. Antoniofti
Abogado
Sindico
POR COMISION FISCALIZADORA



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran en las hojas que anteceden,
desde la pagina 1 hasta la pagina 114 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan
las correspondientes firmas oldgrafas colocadas en los originales de los estados financieros y
demas documentacion de la empresa INVAP S.E. correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, presentados en forma comparativa, obrantes a fojas 881
a 994 del Libro Inventario y Balance N° 25.
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Sub-Gerente General Presidente

O
J i
FRRI

[



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran en las hojas que anteceden,
desde la pagina 1 hasta la pagina 114 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan
las correspondientes firmas oldgrafas colocadas en los originales de los estados financieros y
demas documentacion de la empresa INVAP S.E. correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, presentados en forma comparativa, obrantes a fojas 881
a 994 del Libro Inventario y Balance N© 25.

CANEPA, KOPEC Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CCE.ER.N.-RAPT°I-F° 6 :

ESTEBAN R. BA E
(Socio)
Contador Piblico (U.B.A.)
C.P.C.LE.R.N. T° VIII - F° 38



ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente se ratifican las firmas que en facsimil obran en las hojas que anteceden,
desde la pagina 1 hasta la pagina 114 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan
las correspondientes firmas oldgrafas colocadas en los originales de los estados financieros y
demas documentacion de la empresa INVAP S.E. correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 31 de marzo de 2019, presentados en forma comparativa, obrantes a fojas 881
a 994 del Libro Inventario y Balance N° 25,

Por Comision Fiscalizadora

Dr. AMERICO A. ANTONICTTI
Abogado
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